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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin tzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31.12.2025 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansmi ve nakit akislarimi Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”)
uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Gbriigiin Dayanagi

Yaptigumiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinmn bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsammdaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
boliimiinde ayrmtih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayunlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumlulukiar da
tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriisiimiiziin
olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

3. Diger Hususlar

Sirket’in 31.12.2024 tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz denetim kurulusu
tarafindan denetlenmis olup sirastyla 28.03.2025 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.
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4. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden
konulardur. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara
iligkin gériisimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayn bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Sirket'in 01.01.-31.12.2025 hesap donemine ait hasilat tutari
kaldiragh alim satim islemlerinden elde edilen spread (marj)
gelirleri ve VIOP gelirlerinden (komisyon) olusmakta olup
toplam tutar1 1.176.909.228 TL dir.

Kaldiragh alim satim islemlerinden spread (marj) gelirleri ve
VIOP gelirleri (komisyon) tutarnin Sirket’in temel gelir
kaynag olmasi, gerceklesen islem sayismin ¢ok yiiksek
olmasi ve hesaplanmasinda farkh oranlarin kullanilmas
nedeniyle hasilatin muhasebelestirilmesi kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

Sirket’in hasilata iliskin muhasebe politikalar ve ilgili
agiklamalar Not 2.6 ve Not 16’da yer almaktadir.

Bu alanda uyguladiimiz denetim prosediirlerimiz
asagidakileri icermektedir.

-Sirket yonetiminin uyguladigi muhasebe politikalarinin
TFRS’lere uygunlugu degerlendirilmistir.

-Sirket’in hasilat siireci anlasilarak; yonetimin, hasilatin
muhasebelestirilmesi siireci iizerindeki i¢ kontrollerinin
tasarimi, uygulamasi ve isleyis etkinligi
degerlendirilmistir.

- Elde edilen  gelirlerin uygun  olarak
muhasebelestirildiginin - degerlendirilmesi igin, hesap
dénemi igerisindeki gerceklesmis islemlerden segilen
omeklem tzerinden islem bazinda ahnan destekleyici
belgelerle hasilatin varhg ve dogrulugu test edilmistir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
gergeklestirdigimiz bu ¢ahgmalar neticesinde dnemli bir
bulgumuz olmamuistur.
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Enflasyon Muhasebesinin Uygulanmasi

Sirket’in fonksiyonel para biriminin (Tiirk Lirast) viiksek
enflasyonlu ekonomi para birimi olarak degerlendirilmesi
sebebi ile KGK tarafindan yapilan 23.11.2023 tarihli duyuru
ve SPK’nin 28.12.2023 tarihli kararina istinaden Sirket,
31.05.2024 tarihi itibartyla TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standardini uygulamaya
baslamistir.

TMS 29 kapsaminda ilisikteki finansal tablolar ve &nceki
donemlere ait finansal bilgiler, Tiirk Lirasi’nin genel satin
alma giiciindeki degisikliklerin yansitilmasi igin yeniden
diizeltilmis ve Tiirk Lirasi’'nin 31.12.2025 tarihindeki satin
alma giicii cinsinden sunulmustur.

Sirket enflasyona duyarli finansal tablolarimi hazirlarken
Tirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan aylik olarak
yayimlanan  Tiiketici Fiyat Endekslerini  (“TUFE”)
kullanmustir,

TMS 29°un Sirket’in raporlanan sonuglari ve finansal durumu
iizerindeki etkileri goz Gniine almdiginda, yiiksek enflasyon
muhasebesi  bir  kilit  denetim  konusu  olarak
degerlendirilmistir.

Sirket'in  enflasyon diizeltmesi uygulamalarma iliskin
muhasebe politikalar1 ve ilgili agiklamalar Not 2.1 ve Not
22’de yer almaktadr.

Denetimimiz sirasinda, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde  Finansal Raporlama”  standardinm
denetimine iligkin olarak, bunlarla sinirh kalmamak iizere,
asadidaki denetim prosediirleri uygulanmistir;

- Finansal raporlamadan sorumlu yonetim ile goriisiiliip
TMS 29’un uygulanmasi esnasmda dikkate alinan
prensipler, parasal olmayan kalemlerin belirlenmesi ve bu
kapsamda yapilan TMS 29 hesaplama ¢alismalarina iliskin
goriismelerin yapilmasi ve degerlendirilmesi,

- TMS 29 hesaplamalarnin tamhgi ve dogrulugunu
saglamak amaciyla kullanilan girislerin ve endekslerin test
edilmesi,

- TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen finansal tablo ve
dipnotlarinin kontrol edilmesi,

- Not 2°de, finansal tablolar ve ilgili dipnot agiklamalarinda
yer alan bilgilerin TMS 29 agisindan yeterliliginin
degerlendirilmesi.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™  standardinn  uygulamasmna  iliskin
gergeklestirdigimiz bu ¢aligmalar neticesinde 6nemli bir
bulgumuz olmamistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarm TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasmdan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli onemli yanlslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gorduigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl nemli yanlishk igerip icermedigine iliskin makul
glivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™)
diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS"lere)
uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var
olan énemli bir yanhshgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlan etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlan’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhi “onemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhslig1 tespit edememe riski, hata kaynakh énemli
bir yanhsh@ tespit edememe riskinden yiiksektir.

= Sirket'in ig kontroliniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amacryla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

® Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin meveut olup olmadigr hakkinda ve ynetimin igletmenin
stirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

® Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularm iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimiz: ist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili onlemleri {ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok dnem arz eden konulart yani kilit denetim konularmni belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararmi agacagmin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagmmsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 01.01.-31.12.2025 hesap doneminde defter tutma
diizeninin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair Snemli
bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 31.03.2026

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Giil Sahin
Sorumlu Denetgi

Eski Bityiikdere Caddesi,
Resitpasa Mahallesi,

Park Plaza, No:14, Kat:10
34396 Maslak/Sariyer- Istanbul
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31.12.2025 Tarihi Itibartyla Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Varhklar Dipnot 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Donen varhklar 4.921.916.426  5.292.547.738
Nakit ve nakit benzerleri 3 190.147.965 185.866.610
Finansal yatirimlar 4 2.154 1.399
Tiirev aracglar 4 10.654.456 23.477.780
Ticari alacaklar 5 4.691.685.396  5.067.121.530
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4.691.685.396  5.067.121.530
Pesin 6denmis giderler 10 18.210.425 14.139.148
Cari donem vergi varligi 12 10.371.336 --
Diger donen varliklar 10 844.694 1.941.271
Duran varhklar 174.886.484 267.464.235
Diger alacaklar 6 16.609.343 38.526.227
Maddi duran varliklar 7 114.343.143 192.940.296
Maddi olmayan duran varliklar 8 26.394.576 35.442.006
Ertelenmis vergi varligi 12 17.539.422 555.706
Toplam varhklar 5.096.802.910  5.560.011.973
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.135.292.208  4.330.232.228
Kiralama iglemlerinden borglar 9 17.118.908 28.808.860
Tiirev borglar 4 10.846.980 23.746.125
Ticari borg¢lar 5 3.929.139.146  4.130.624.757
-Iliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 3.929.139.146  4.130.624.757
Caligsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 35.798.895 36.017.684
Kisa vadeli karsiliklar 33.785.572 28.588.127
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 15 33.785.572 28.588.127
Cari donem vergi yiikiimliligii 12 -- 2.777.292
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 10 108.602.707 79.669.383
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 119.636.448 61.454.756
Kiralama iglemlerinden borglar 9 83.117.494 17.771.838
Uzun vadeli kargiliklar 36.518.954 43.682.918
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 15 5.650.819 8.495.904
-Dava karsiliklart 14 30.868.135 35.187.014
Ozkaynaklar 841.874.254  1.168.324.989
Odenmis sermaye 13 600.000.000 600.000.000
Sermaye diizeltme farklar 13 1.302.534.943  1.302.534.943
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 13 (6.804.225) (8.594.272)
-Diger kazan¢/kayiplar (6.804.225) (8.594.272)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 22.131.785 22.131.785
-Yasal yedekler 22.131.785 22.131.785
Gecgmis yillar kari/(zarari) (747.747.467)  (317.729.913)

Net donem kari/(zarari)

(328.240.782)

(430.017.554)

Toplam kaynaklar

5.096.802.910

5.560.011.973

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

Bagmmsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
01 Ocak.-
31 Aralik 2025 01 Ocak.-
Kar ve Zarar Tablosu Dipnot 31 Arahk 2024
Hasilat 16 1.176.909.228  1.237.519.323
Briit kar 1.176.909.228  1.237.519.323
Genel yonetim giderleri (-) 17 (1.111.927.373) (1.042.589.854)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 (371.174.428)  (348.379.907)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 1.213.068.403  1.735.363.546
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (856.174.260) (1.558.377.663)
Esas faaliyet kari/(zarari) 50.701.570 23.535.445
Yatirim faaliyetleri gelirleri 20 72 136
Yatirim faaliyetleri giderleri 20 (391) (144)
Finansman gideri dncesi faaliyet kari/(zarari) 50.701.251 23.535.437
Finansman giderleri (-) 21 (14.752.793) (7.084.458)
Net parasal pozisyon kazanglar/kayiplari 22 (367.925.604)  (443.115.498)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar/(Zarar) (331.977.146)  (426.664.519)
Dénem vergi gideri 12 (14.145.669) (2.929.470)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 12 17.882.033 (423.565)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarar) (328.240.782)  (430.017.554)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler/(giderler) 1I90:047 (1.023.519)
-Tanimlanms fayda planlar: yeniden dlgiim
kazanglari/kayiplart 15 2.557.210 (1.462.169)
-Tamimlanmis fayda planlar: yeniden olgiim
kazanglari/kayiplar vergi etkisi 12 (767.163) 438.650
Toplam kapsamh gelir/(gider) (326.450.735) (431.041.073)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden

Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger

Kapsamh

Gelirler/(Giderler) Birikmis Karlar
Kardan

) Sermaye ayrilan Tamimlanmis fayda
Odenmis Diizeltme | kisitlanmug planlar1 yeniden | Gecmis yillar Net donem Toplam
Dipnot sermaye Farklar yedekler olciim kazanclarn kary/ zararn kary/ zaran ozkaynaklar
01 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler 13 600.000.000  1.302.534.943  22.131.785 (7.570.753) 119.806.154  (437.536.067) 1.599.366.062
Transferler - - - - (437.536.067) 437.536.067 --
Toplam kapsaml1 gelir/(gider) - -- -- (1.023.519) -~ (430.017.554) (431.041.073)
31 Aralik 2024 itibariyla bakiyeler 13 600.000.000  1.302.534.943  22.131.785 (8.594.272)  (317.729.913)  (430.017.554) 1.168.324.989
01 Ocak 2025 itibariyla bakiyeler 13 600.000.000  1.302.534.943  22.131.785 (8.594.272)  (317.729.913) (430.017.554) 1.168.324.989
Transferler - - - - (430.017.554) 430.017.554 --
Toplam kapsaml1 gelir/(gider) - - - 1.790.047 -~ (328.240.782) (326.450.735)
31 Aralik 2025 itibariyla bakiyeler 13 600.000.000  1.302.534.943  22.131.785 (6.804.225) (747.747.467)  (328.240.782) 841.874.254

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Nakit Akig Tablosu

tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢menmis Gec¢mis
Cari Dénem Cari Dénem
1 Ocak -31 1 Ocak - 31
Dipnot Aralik 2025 Aralik 2024
A. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: (83.176.529) (39.185.766)
Donem net kar (zarar1) (328.240.782) (430.017.554)
Dénem net kiri (zarar1) mutabakatiyla ilgili diizeltmeler: 47.794.350 315.619.375
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7,8 47.551.212 68.434.006
Deger dusiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler (4.656.925) (4.495.208)
-Alacaklarda deger diisiikliigii/(iptali) ile ilgili diizeltmeler (4.656.925) (4.495.208)
Karsililarla ilgili diizeltmeler 6.236.588 20.674.996
-Kidem karsiligi ile ilgili diizeltmeler 15 3.432.104 8.619.917
-Izin karsihg ile ilgili diizeltmeler 15 6.790.208 14.716.361
-Dava karsihig ile ilgili diizeltmeler (3.985.724) (2.661.282)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 1.886.522 (9.412.484)
-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (12.866.271) (16.499.325)
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 21 14.752.793 7.086.841
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (29.777.615) (181.876.481)
Vergi geliri/gideriyle ilgili diizeltmeler 12 (3.736.364) 3.353.035
Parasal kayip kazang (43.866.992) 443.115.498
Kar / (zarar) mutabakat ile ilgili diger diizeltmeler 74.157.924 (24.173.987)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: 197.269.903 75.212.413
Ticari alacaklardaki azalis / (artig) ile ilgili diizeltmeler 380.093.058 (1.227.937.418)
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 5 380.093.058 (1.227.937.418)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalislar / (artislar) ile ilgili diizeltmeler 729.667 177.601.012
-Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis /

177.601.012

(artis) 729.667
Alinan Faiz 18 12.866.272 16.499.325
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) (4.071.277) (4.941.988)
Ticari borglardaki artig / (azalig) ile ilgili diizeltmeler (188.586.467) 1.057.311.610
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis / (azahs) 5 (188.586.467) 1.057.311.610
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artig / (azals) ile ilgili diizeltmeler 28.845.689 63.409.309
-Iliskili olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalis) 28.845.689 63.409.309
Vergi ladeleri (Odemeleri) (27.294.297) --
Kidem tazminati 6demeleri 15 (3.719.979) (6.101.829)
izin kargilig1 6demeleri (1.592.763) (627.608)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: (25.089.635) (40.975.426)
Finansal yatirimlardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (12.824.077) (647.977)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (12.265.558) (40.327.449)
-Maddi varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7 (9.458.508) (30.082.795)
-Maddi olmayan varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 8 (2.807.050) (10.244.654)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: 38.902.911 (212.419.999)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri / (¢ikislar1) 9 - (189.648.248)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit giris/(gikislari) 9 53.655.704 (15.687.292)
Odenen faiz 19,21 (14.752.793) (7.084.459)
i)t.k \iizilbanu para cevrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki 29.777.616 56.499.387
E. Nakit Bakit Benzerleri iizerindeki parasal kayip 43.866.992 (98.471.503)
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azals)/artis (A+B+C+D+E) 4.281.355 (334.553.307)
F. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 185.866.610 520.419.917
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 190.147.965 185.866.610

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla “GCM Menkul Kiymetler Anonim
Sirketi”) (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tlizere 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket yetki belgelerini
16 Nisan 2012 tarihinde almis olmasi sebebiyle faaliyetlerine Nisan 2012 tarihinde baslamistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye
piyasasi araclarinin alim satimina, Yurtdigi Tiirev Araclarin Alim Satimina aracilik etmek ve Kaldiragl
alim satim islemleri faaliyetlerini her ayn faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izniyle Arti Menkul Kiymetler A.S.’ye ait olan Alim Satim
Araciligi Yetki Belgesini (Alim Tarihi/No: 16.04.2012- ARK/ASA-398) satin almigtir. Bu yetki
belgelerine ek olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan Kaldiragli Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi
(Alim Tarihi/No: 16.04.2012 - ARK/KAS-8) ve Yurtdisi Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi’ni (Alim Tarihi/No : 26.11.2012 ARK-TAASA-211) de almustr.

Sirket sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasas1 Kurulu'na yapilan bagvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17 Subat
2015 tarih ve 35 sayili toplantisinda Sirketin I11-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve 111-39.1 say1li Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirket’in “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla calisan sayis1 656°dir (31 Aralik
2024: 663).

Sirket’in genel miidiirliigli Eski Biiyiikdere Caddesi Park Plaza Kat:14 No:14 Maslak, 34398
Istanbul’dadir. Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Adana, Ankara, Balikesir, Bursa, Mersin, izmir,
Samsun, Denizli, Kayseri, Antalya ve Eskisehir illerinde 12 irtibat biirosu bulunmaktadir (31 Aralik
2024 tarihi itibari ile Adana, Ankara, Balikesir, Bursa, Mersin, izmir, Denizli, Samsun, Kayseri, Antalya
ve Eskisehir illerinde 12 irtibat biirosu bulunmaktadir).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
31 Arahk 31 Arahk
(%) 2025 (%) 2024
Werner Josef Allemann 100,00 600.000.000 100,00 600.000.000
Odenmis sermaye 100,00 600.000.000 100,00 600.000.000

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yo6netim Kurulu tarafindan 31 Mart 2026 tarihinde onaylanmuistir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve muhasebe politikalari
TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki 6zet finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan TFRS Standartlarina uygun olarak hazirlanan tam bir mali tablolar seti igin gerekli olan
bilgilerin tamamini igermemektedirler. Fakat, Sirket’in mali durumu ve performansinda son yillik
finansal tablolardan bu yana meydana gelen degisikliklerin anlasilmasi agisindan énemli olan olay ve
islemleri agiklamak amaciyla se¢ilmis aciklayici notlara yer verilmistir.

Ayrica KGK tarafindan 04.10.2022 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ve
04.07.2024 tarihinde yayimlanan “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Taksonomisinde Yapilan
Degisikliklerin Yayimlanmas1” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Bu finansal tablolar, Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama”ya gore, parasal varlik ve yiikiimliiliikkler ile gercege uygun deger lizerinden
Olgiilen varlik ve yilkiimliiliikkler harig, raporlama tarihindeki enflasyonun Tiirk Lirasi iizerindeki
etkilerine gore diizeltilmis degerleri esas alinarak hazirlanmustir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

TMS 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal
tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29, gegerli
para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin
raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirir. Raporlama
tarihi itibartyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") nin son ii¢ y1lin genel satin alma giiciindeki kiimiilatif
artisi %100in {izerinde oldugundan, KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz
Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Goére Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru
kapsaminda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer
alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi
belirtilmistir.

Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihraggilar ile sermaye piyasast kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap
donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve muhasebe politikalar: (devami)

Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama (devami)

Sonug olarak gegerli para birimi TL olan isletmelerin finansal tablolari, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle
Tiirk Lirasi’nin genel satin alma giiclindeki degisimlere gore TMS 29’a gore diizeltilir. Diizeltme,
Tiirkiye genelinden tiiretilen TUIK tarafindan yaymlanan tiiketici fiyat endeksi diizeltme katsayilar1 ile
hesaplanir. Finansal tablolarin yeniden diizenlenmesinde kullanilan son ii¢ yila ait endeksler ve diizeltme
katsayilar1 agagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayis1
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892
31 Aralik 2023 1.859,38 1,44379

TFRS, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olan bir igletmenin finansal tablolarinin, TMS 29
gerekliliklerine gore yeniden diizenlenmesini ve para biriminin yer aldig1 ekonomide her zaman yiiksek
enflasyon oldugu varsayimiyla geriye doniik olarak uygulanmasini gerektirir. TMS 29°daki temel ilke,
yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimiyle raporlama yapan bir igletmenin finansal tablolarinin,
raporlama tarihindeki cari 6lgiim birimi cinsinden raporlanmasi gerekliligidir. Onceki dénem igin
karsilagtirmali rakamlar, ayni cari 6l¢lim birimine gore yeniden diizenlenir.

Yukarida belirtilen diizeltmeler i¢in uygulanmis olan ana prosediirler agagidaki gibidir:

e Raporlama tarihindeki cari tutarlari ile taginan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, hali hazirda
raporlama tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden diizenlenmemistir.

e Bilango tarihindeki cari tutarlar ile taginmayan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ile
O0zkaynak kalemleri, iglem tarihinden itibaren ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak
diizeltilmistir.

e Maddi duran varliklar, iglem tarihinden raporlama tarihine kadar endeksteki degisiklik
uygulanarak  diizeltilmigtir.  Amortisman, yeniden diizenlenen tutarlar iizerinden
hesaplanmaktadir.

e Yukarida agiklanan amortisman giderleri ve ertelenmis vergi giderleri disgindaki tiim gelir
tablosu kalemleri, ticer aylik raporlama tarihinden yilsonu raporlama tarihine gore dokuz aylik
ortalama diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

e Enflasyonun Sirket'in net parasal pozisyonu lizerindeki etkileri, kar veya zarar tablosunda
“parasal kazang/(kayip)” olarak gdsterilmektedir.

e Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama tarihindeki cari 6lgiim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Bu amagcla, nakit akis tablosundaki kalemler, ortalama islem tarihlerinden itibaren
ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

e Karsilastirmali doneme ait tiim rakamlar, ilgili karsilagtirmali donemden 31 Aralik 2025°e
endeks degisikligi uygulanarak yeniden diizenlenmistir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve muhasebe politikalari (devami)

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.4 Gegerli ve sunum para birimi

Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL) dur.

2.1.5 Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gecerli olan kur {izerinden Tiirk Lirasina
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlar ile degerlenir. 31 Aralik 2025
itibartyla ABD dolar1 igslemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 42,8457 TL, Avro islemlerinde
kullanilan dénem sonu kuru ise 50,2859 TL dir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde Sirket’in muhasebe politikalarinda
onemli bir degigiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari donemde Sirket’in muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari dénemde tespit edilen nemli muhasebe hatas1 yoktur.

2.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket’in finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadig1 durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadig1 i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin igletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler aciklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde O6nemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yayimnlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yliriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmc Isletmenin istirak veya Is Ortakligima Yaptig
Varlik Satislar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Yorumlari (devami)
ii) Yayimnlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS
17°de, uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegis siirecini kolaylagtirmak
amaciyla gesitli degisiklikler yapilmistir. Karsilagtirmali bilgilere iligkin yapilan degisiklik kapsaminda,
TFRS 7 ve TFRS 9’u aymi anda ilk kez uygulayan isletmelerin, finansal varliklarina iliskin
karsilasgtirmali bilgileri sunarken s6z konusu finansal varliklara TFRS 9’un siniflandirma ve 6lglim
hiikiimleri daha 6nce uygulanmis gibi sunmalarina izin verilmektedir.

KGK tarafindan yapilan duyuru ile standardin zorunlu yiiriirlik tarihi 01.01.2026 veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir. Bununla birlikte, sigorta, reasiirans ve emeklilik
sirketleri i¢in TFRS 17°nin zorunlu uygulama tarihi resmi olarak 01.01.2027’ye ertelenmistir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Ara¢larin Simflandirilmasi ve Olgiimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dlgliimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliklerin sona erme tarihinde
finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona
erme tarihinden Once finansal tablo dist birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula
bagli benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin sézlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve s6zlesmeyle birbirine bagl finansal
araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik
ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler iceren
finansal varlik ve yiikiimliiliikkler ile ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak lgiilen
0zkaynaga dayali finansal araclar icin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik,
01.01.2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirliige girecektir.
Isletmelerin, finansal varliklarin siiflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri
erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, ge¢cmis
yillar karlar (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

S6z konusu standardin = Sirket’in  finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Yorumlari (devami)
ii) Yayimnlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan S6zlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) yayimmlamistir. Degisiklik, kendi ic¢in kullanim istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sdzlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin
finansal performansi ve nakit akiglari tizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasini
saglamak amaciyla yeni aciklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2026 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiirlirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi i¢in kullanim
hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni
riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamigtir. TFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
iizere bes kategoriden biri i¢erisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans 6l¢iitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da
ayristirtlmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7,
TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 01.01.2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin = Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standard:

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis ag¢iklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19°u
yayimlamigtir. Aksi belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin
diger TFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde
olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle
uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS
19°u uygulamay1 secebilecektir. TFRS 19, 01.01.2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken
uygulanmas: tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig: ilk
raporlama doneminde (yillik ya da ara donem), karsilagtirmali dénem igin sunulan agiklamalarin, TFRS
19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu standardin  Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Yorumlari (devami)
ii) Yayimnlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler-Cilt 11, asagida belirtilen
degisiklikleri igerecek sekilde yaymlanmugtir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi — TFRS’leri ilk kez uygulayan
bir igletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler ile
TFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizli§in yaratacagi muhtemel
karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iligskin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7’de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yilikiimliiligiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile
islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal
tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar
veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, islem bedeline yapilan referansin kaldirilmast amaciyla TFRS 9’da  degisiklik
gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu standardin = Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

TP YP TP YP

Bankalar 41.791.564 148.356.401 53.329.770 132.536.840
Vadesiz mevduatlar 18.291.564 148.356.401 17.334.380 132.536.840
Vadeli mevduatlar 4.500.000 -- -- --
Para piyasasi alacaklar 19.000.000 --  35.995.390 --
Toplam 41.791.564 148.356.401 53.329.770 132.536.840

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in 19.000.000 TL tutarindaki para piyasalarindan alacaklarinin
vadesi 2 Ocak 2026 ve faiz oran1 %39,70°dir. (31 Aralik 2024: 35.995.390 TL, 2 Ocak 2025 vadeli ve
%438,70 faizli).

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in 4.500.000 TL tutarindaki vadeli mevduatlarinin vadesi 2 Ocak
2026 ve faiz oran1 %31,00’dir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

4. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal araclar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Hisse senetleri 2.154 1.399
Tiirev finansal araglar 10.654.456 23.477.780
Toplam 10.656.610 23.479.179

*)
Bulunmamaktadir).
**)

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:

Tiirev finansal araglar; Sirket’in tezgahiistii opsiyon islemlerinden dogan alacaklar1 kapsamaktadir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tiirev borglar 10.846.980 23.746.125
Toplam 10.846.980 23.746.125

" Tirev borglar; Sirket’in tezgahtistii opsiyon islemlerinden dogan borglari kapsamaktadir.
5. Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Arahik 2025

31 Arahk 2024

Takas ve saklama merkezinden alacaklar” 3.209.749.228 3.888.364.613
VIOP islemlerinden alacaklar™™ 1.414.779.044 1.091.431.354
Siipheli ticari alacaklar 14.243.921 44.526.638
Miisterilerden alacaklar 51.403.657 20.193.762
Diger ticari alacaklar 15.660.594 42.656.290
Beklenen zarar karsiligi (-) (14.151.048) (20.051.127)
Toplam 4.691.685.396 5.067.121.530

(@)

miisteri teminatlar1 ve yedek teminatlari ifade etmektedir.

Takas ve saklama merkezinden alacaklar hesabi miisterilerin Kaldiragli Alim Satim islemlerinden kaynaklanan Takasbank nezdindeki

9 VIOP islemlerinden alacaklar hesabi miisterinin Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 islemerinden kaynaklanan Takasbank nezdindeki

miisteri teminatlart ve yedek teminatlari ifade etmektedir.

= Diger ticari alacaklar Sirket’in opsiyon ve Fx islemlerikapsaminda olusan acik pozisyonlar ile gelir tahakkuklarindan

kaynaklananalacaklardan olugmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde beklenen zarar karsilig

hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Doénem Bagsi Bakiyesi 20.051.127 35.439.700
Donem iginde ayrilan karsilik 75.406 16.602.862
Konusu kalmayan karsilik (1.243.154) (21.098.070)
Parasal (kayip)/kazang (4.732.331) (10.893.365)
Donem Sonu Bakiyesi 14.151.048 20.051.127
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

5. Ticari alacak ve bor¢lar (devami)
Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Kisa vadeli ticari borclar:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Takas ve saklama merkezine borglar” 2.513.669.259 2.834.361.902
VIOP islemlerinden borglar 1.374.607.179 1.091.428.104
Diger ticari borglar 9.000.534 22.105.599
Saticilara borglar 31.862.174 182.729.152
Toplam 3.929.139.146 4.130.624.757

) Takas ve saklama merkezine borglar hesabi miisterilerin Kaldiragli Alim Satim islemlerinden
kaynaklanan Takasbank nezdindeki teminat alacaklarini ifade etmektedir.

6. Diger alacaklar ve borc¢lar

Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024

Verilen depozito ve teminatlar 14.886.018 37.540.658
Gelecek yillara ait pesin 6denmis giderler 1.723.325 985.569
Toplam 16.609.343 38.526.227

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla verilen depozito ve teminatlarin detay1 asagida
Ozetlenmistir:

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

VIOP islem teminatlari 12.147.590 34.352.348
Pay piyasasi teminatlari 2.096.806 2.154.363
Kira depozitosu 641.622 1.033.947
Toplam 14.886.018 37.540.658
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

7. Maddi duran varhklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla maddi duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler Degisim 31 Aralik 2025
Makine ve cihazlar 148.917.323 9.357.875 158.275.198
Doseme ve demirbaglar 38.396.183 100.633 38.496.816
Kullanim hakki varliklar 219.989.295 22.283.793 (84.247.443) 158.025.645

407.302.801 31.742.301 (84.247.443) 354.797.659

Birikmis Amortisman

Makine ve cihazlar
Doseme ve demirbaglar

(100.513.215)
(23.981.963)

(16.325.083)
(3.707.598)

(116.838.298)
(27.689.561)

Kullanim hakki varliklart (89.867.327)  (15.664.051) 9.604.721 (95.926.657)
(214.362.505)  (35.696.732) 9.604.721 (240.454.516)

Net Defter Degeri 192.940.296 114.343.143
Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Degisim 31 Aralk 2024
Makine ve cihazlar 125.620.879 23.296.444 -- 148.917.323
Do6seme ve demirbaslar 31.609.831 6.786.352 - 38.396.183
Kullanim hakki varliklari 178.442.053 41.547.242 - 219.989.295
335.672.763 71.630.038 -- 407.302.801

Birikmis Amortisman

Makine ve cihazlar
Doseme ve demirbaglar
Kullanim hakki varliklar:

(80.554.233)
(20.853.953)
(60.121.912)

(19.958.982)
(3.128.010)
(29.745.415)

(100.513.215)
(23.981.963)
(89.867.327)

(161.530.098)

(52.832.407)

(214.362.505)

Net Defter Degeri

174.142.665

192.940.296

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sabit kiymetler ilizerindeki sigorta teminat tutar1 220.849.099 TL’dir

(31Aralik 2024: 140.827.119 TL).
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31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
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8. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 31 Arahk 2025
Diger maddi olmayan duran varliklar 153.063.033 2.807.050 - 155.870.083
Toplam 153.063.033 2.807.050 - 155.870.083

Birikmis Amortisman

Diger maddi olmayan duran varliklar ~ (117.621.027) (11.854.480) -

(129.475.507)

Toplam (117.621.027)  (11.854.480) - (129.475.507)
Net Defter Degeri 35.442.006 26.394.576
Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Diger maddi olmayan duran varliklar 142.818.380  10.244.653 -- 153.063.033
Toplam 142.818.380  10.244.653 -- 153.063.033
Birikmis Amortisman

Diger maddi olmayan duran varliklar (102.019.428) (15.601.599) - (117.621.027)
Toplam (102.019.428) (15.601.599) - (117.621.027)
Net Defter Degeri 40.798.952 35.442.006
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9. Finansal borg¢lar ve kiralama islemlerinden borclar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Finansal borglar
Kiralama iglemlerinden borglar 17.118.908 28.808.860
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 17.118.908 28.808.860
Kiralama iglemlerinden borglar 83.117.494 17.771.838
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 83.117.494 17.771.838
Toplam bor¢lanmalar 100.236.402 46.580.698

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 agagidaki gibidir:

Faiz oram Orijinal 31 Aralik 2025
(%) tutari Defter Degeri (TL)

Kiralama islemlerinden borclar
Kiralama iglemlerinden borglar 9%9.01-%50.06 100.236.402 100.236.402
100.236.402
Faiz oram Orijinal 31 Arahik 2024
(%) tutari Defter Degeri (TL)

Kiralama islemlerinden borclar
Kiralama iglemlerinden borglar 9%9.01-%50.06 46.580.698 46.580.698
46.580.698
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10. Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

a) Diger donen varhklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Personele verilen avanslar 454.877 257.046
Diger ) 389.817 1.684.225
Toplam 844.694 1.941.271

®  Likidite saglayici sirkete yapilan korunma (hedging) islemleri karsiliginda gonderilen teminat

tutarlarini igermektedir.
b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Odenecek vergiler

108.602.707

79.669.383

Toplam

108.602.707

79.669.383

¢) Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Pesin 6denmis giderler™

18.210.425

14.139.148

Toplam

18.210.425

14.139.148

*)

olusmaktadir.

11. Calsanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

Pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait kira, tiyelik aidatlar1 ve program lisanslari gibi giderlerinden

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Personele borglar 406.395 1.328.212
Odenecek sosyal giivenlik primleri 35.392.500 34.689.472
Toplam 35.798.895 36.017.684
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12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
a) Genel bilgiler
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

5520 sayili Kanunun “Kurumlar vergisi ve gecici vergi orani” baglikli 32°nci maddesinin birinci
fikrasinda 15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7456
Sayil1 6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi
Icin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmas1t Hakkinda Kanun’un 21’inci maddesinin yiriirliigii hakkinda 1 Ekim
2023 tarihi itibariyla verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere; 2023 yili vergilendirme
donemi kurum kazanglarina uygulanmak iizere; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve
tasarruf finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik
yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlar1 ile sigorta ve reasilirans sirketleri ve emeklilik
sirketlerinin kurum kazanglari1 kurumlar vergisi i¢in %30 oran esas alinmaktadir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tiirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

b)  Doénem kan vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin bilangoda yansitilan donem
kar1 vergi yiikiimliiliigiiniin kiritlimi agsagida sunulmustur:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 14.145.669 2.929.470

Pesin 6denmis vergi (24.517.005) (152.178)

Vergi (varhg) / yiikiimliiliigii (10.371.336) 2.777.292
Vergi gideri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Cari donem vergi gideri (14.145.669) (2.929.470)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 17.882.033 (423.565)
Toplam vergi geliri/(gideri) 3.736.364 (3.353.035)
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12.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Arahik 2025

1 Ocak —
31 Arahik 2024

Donem bas1 ertelenmis vergi varligi / (yiikiimliiliigii) 555.706 780.536
Kaf veya za.rarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 17.882.033 (423.565)
geliri/(gideri)

Dlggr kgpsamh gelirde muhasebelestirilen ertelenmis (767.163) 438.650
vergi/(gideri)

Parasal kayip/kazang (131.154) (239.915)
Doénem sonu ertelenmis vergi varhgi 17.539.422 555.706

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiiniin dokiimii
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi
Birikmis varhklary gecici varhklary
gecici farklar  yiikiimliiliikleri farklar  yiikiimliiliikleri
Dava karsihig1 30.868.135 9.260.441  35.187.014 10.556.104
Izin yikiimliligi karsiligt 33.785.572 10.135.671  28.588.127 8.576.437
Maddi ve maddi olmayan varliklar 14.639.388 4.391.816  13.905.849 4.171.754
Kidem tazminati karsilig1 5.650.819 1.695.246 8.495.904 2.548.771
Opsiyon reeskontu 192.522 57.756 268.345 80.501
Ticari borglar 9.960 2.988 13.037 3914
Toplam 85.146.396 25.543.918  86.458.276 25.937.481
TFRS 16 etkisi (26.511.954) (7.953.586) (83.541.271) (25.062.380)
Ticari alacaklar (169.246) (50.774) (221.530) (66.459)
Diger (456) (136) (843.121) (252.936)
Toplam (26.681.656) (8.004.496) (84.605.922) (25.381.775)
Ertelenmis vergi varhig/ 58.410.203 17.539.422  1.852.354 555.706

(viikiimliiliigii), net

Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara
iligkin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. Gelecekteki vergilendirilebilir
karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is
plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. s plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir.
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13. Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 600.000.000 TL (31 Aralik 2024: 600.000.000 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 600.000.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Aralik 2025 (%) 31 Aralik 2024
Werner Josef Allemann 100 600.000.000 100 600.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 600.000.000 600.000.000
Sermaye diizeltme farklar 1.302.534.943 1.302.534.943
Toplam sermaye 100 1.902.534.943 100 1.902.534.943

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in yasal yedekleri
22.131.785 TL tutarindadir (31 Aralik 2024: 22.131.785 TL).

Gecmis yillar karlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in ge¢mis yillar zararlar1 747.747.467 TL’dir (31 Aralik 2024:
317.729.913 TL zarar).

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, 6.804.225 TL vergi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2024: 8.594.272 TL vergi sonras1 aktiieryal kayip tutar1 bulunmaktadir).
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14. Karsihiklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler
(a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Dava karsiliklari, Sirket’in aleyhine agilan ve devam eden davalara iliskin dogabilecek olan
yiikiimliiliiklere iliskin olarak, Sirket yonetimin en iyi tahminine gore hesaplanip finansal tablolara
yansitilmigtir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in 30.868.135 TL tutarinda dava karsilig1
bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 35.187.014 TL).

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak bakiyesi 35.187.014 54.644.904
Doénem igi ayrilan 3.985.724 -
Donem igi iptal edilen karsilik - (2.661.282)
Parasal (kayip)/ kazang etkisi (8.304.603) (16.796.608)
Toplam 30.868.135 35.187.014

(b) Verilen teminat mektuplari

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla {iglincii sahislara verilen Tiirk Liras1 ve yabanci para teminat mektubu
tutar1 5.970.000 TL’ dir (31 Aralik 2024: bulunmamaktadir).

(¢) Saklama hizmeti / diger

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2024 - Bulunmamaktadir).

15. Cahsanlara Saglanan Faydalar

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Kisa vadeli karsihiklar

Izin kargihig1 33.785.572 28.588.127
Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati ylikiimliiligi 5.650.819 8.495.904
Toplam 39.436.391 37.084.031

Izin karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
1 Ocak bakiyesi 28.588.127 20.934.018
Ayrilan kargiliklar 11.944.623 14.088.753
Donem i¢i 6demeler (1.592.763) (627.608)
Parasal (kayip)/ kazang etkisi (5.154.415) (5.807.036)
Toplam 33.785.572 28.588.127
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15. Cahsanlara Saglanan Faydalar (devam)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir.
Ayrica halen ytirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 say1li
ve 25 Agustos 1999 tarih 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 Maddesi hilkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliligii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

Kidem tazminati yilikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek igin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasina yonelik asagidaki
varsayimlar kullanilmustir.

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Iskonto orani (%) 2,85 3,00
Emeklilik ihtimaline kars1 kullanilan oran (%) 53,55 53,21

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1 hesaplamasi igin 64.948,77 TL tutarint kullanmistir
(31 Aralik 2024: 46.655,43 TL).

Kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

1 Ocak bakiyesi 8.495.903 8.630.697
Hizmet maliyeti 2.685.344 5.885.098
Faiz maliyeti 2.751.906 1.272.649
Donem igi 6demeler (3.719.979) (6.101.829)
Aktiieryal (kazang)/kayip (2.557.210) 1.462.169
Parasal (kayip)/ kazang etkisi (2.005.145) (2.652.880)
Toplam 5.650.819 8.495.904

16. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2025

31 Arahk 2024

Kaldiracli alim satim islemlerinden spread gelirleri
VIOP gelirleri
Miisteri komisyon iadeleri (-)

1.051.584.838
179.177.912
(53.853.522)

1.114.643.141
202.811.640
(79.935.458)

Briit Kar

1.176.909.228

1.237.519.323
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17.

Niteliklerine Gore Giderler

Genel yonetim giderleri

1 Ocak-
31 Arahk 2025

1 Ocak-
31 Arahk 2024

Personel giderleri 812.548.069 671.354.340
Vergi resim ve harglar 63.886.724 58.434.731
Amortisman ve itfa giderleri 47.551.212 68.434.005
Bina yonetim giderleri 32.196.327 40.630.671
Danigmanlik ve denetim giderleri 18.735.301 31.361.174
Bilgi islem giderleri 34.215.181 30.462.030
Haberlesme giderleri 10.973.367 20.198.571
Ulagim giderleri 16.810.282 18.455.678
Disaridan saglanan hizmetler 7.384.711 8.145.632
Temsil ve agirlama giderleri 3.183.922 5.071.647
Bakim ve onarim gideri 3.845.400 3.176.040
Kirtasiye giderleri 757.603 1.859.668
Uyelikler, aidat ve abonelik giderleri 17.605.318 7.947.170
Enformasyon giderleri 21.034.601 20.645.273
Konaklama giderleri 2.775.240 3.932.147
Sigorta giderleri 6.121.791 5.855.096
Dava takip giderleri 2.053.747 5.548.815
Diger giderler 10.248.577 41.077.166
Toplam 1.111.927.373 1.042.589.854

Pazarlama satig ve dagitim giderleri

1 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak-
31 Arahik 2024

Reklam ve ilan giderleri 161.665.383 138.197.284
Data saglayic1 giderleri 153.933.797 166.802.406
Takasbank, MKK, VIOP islem giderleri 55.575.248 43.380.217
Toplam 371.174.428 348.379.907

18. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Kur fark: gelirleri

Beklenen zarar karsilig1 iptali
Dava karsilig1 iptali

Karsilik iptallerinden gelirler
Faiz gelirleri

Veri yayin tiicreti giderleri
Opsiyon geliri

Diger

1.160.211.003
1.243.154

225.135
12.866.272
13.415.045

623.479
24.484.315

1.658.130.058
21.098.070
2.661.282

16.499.325
10.864.550

5.067.144
21.043.117

Toplam

1.213.068.403

1.735.363.546
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19. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak-
31 Arahk 2024

Kur fark: giderleri 852.102.405 1.541.452.694
Beklenen zarar karsiligi 75.406 16.602.862
Dava karsilig1 3.985.724 --
Faiz giderleri -- 2.382
Diger giderler 10.725 319.725
Toplam 856.174.260 1.558.377.663
20. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Temettii gelirleri 72 136
Finansal yatirimlarin gergege uygun deger artisi / (azalisi) (391) (144)
Toplam (319) (t))
21. Finansman giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2025

31 Arahk 2024

Banka kredileri faiz giderleri -- 1.251.784
Kiralama faiz giderleri 14.752.793 5.832.674
Toplam 14.752.793 7.084.458

25



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
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22.  Net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplary)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, net parasal pozisyon kayip/kazanglarinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Finansal durum tablosu kalemleri Arahk 2025  Arahk 2024
Maddi duran varliklar 38.438.075 42.917.580
Maddi olmayan duran varliklar 9.036.820 2.670.323
Pesin 6denmis giderler -- (185.656)
Ertelenmis vergi varligy/ytikimliligi 131.154 (7.722.705)
Odenmis sermaye (449.023.521) (584.796.244)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (31.601.876) (6.802.811)
Gegmis yillar karlari/zararlari 76.879.992  102.742.946
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak diger kapsamli gelir/giderler 2.028.362 2.327.078
Kar veya zarar tablosu kalemleri
Hasilat (110.756.313) (149.598.985)
Genel yonetim giderleri (-) 80.845.031  126.034.707
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) 34.930.401 42.114.317
Esas faaliyetlerden diger gelirler (114.159.173) (209.781.474)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 80.572.658  188.386.325
Yatirim faaliyetleri (giderleri) / gelirleri @) a7
Finansman giderleri (-) 14.752.793 856.413
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) -- 7.722.705
Toplam (367.925.604) (443.115.498)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

23. lligkili taraf aciklamalari

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla iliskili taraf borg alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024 —
Bulunmamaktadir).

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu bagkan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilari gibi st
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 18.458.571 TL dir (31
Aralik 2024: 17.289.621 TL).

24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri saglamak amaciyla en uygun sermaye
yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V. No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblig’i ¢ercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i) Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, miisterilerin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve 6ngoriilen sekilde yerine getirememelerinden dolay1 olusabilecek kayiplar ve
teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan krediler igin, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
siirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

Diizenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontrolii yapilmakta ve mevcut 6zkaynak ile
olmasi gereken 6zkaynak karsilastirilmaktadir. Teminatin olmasi gerekenden asagi diismesi durumunda
ilave teminat istenmektedir.
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24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i) Kredi riski aciklamalar: (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Iliskili Bankalardaki Tiirev
31 Arahk 2025 Taraf Diger Taraf  Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) - 4.691.685.396 - 17.454.037 190.147.965 10.654.456 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 4.691.217.181 - 17.454.037 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 4.691.217.181 - 17.454.037 190.147.965 10.654.456 -

B. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 14.243.921 - - - - -

- Deger dusuklugi (-) - (14.151.048) - - - } N
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 92.873 - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism - - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i) Kredi riski aciklamalar: (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalnan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili iliskili Bankalardaki Tiirev
31 Arahk 2024 Taraf Diger Taraf  Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar  Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) - 5.067.121.530 - 40.467.498 185.866.610 23.477.780 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 5.042.646.019 - 40.467.498 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 5.042.646.019 - 40.467.498 185.866.610 23.477.780 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

44.526.638
24.475.511
(20.051.127)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii) Piyasa riski aciklamalari

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla faiz riskine iliskin detaylar 23.ii

dipnotunda sunulmustur.

iii) Kur riski aciklamalari

Dévize dayali varliklar ve yiikiimliiliikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir.

Dovize dayali varliklarin detay1 asagida sunulmustur.

31 Arahk 2025

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD
Dolari

Avro

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler

13.Diger borglar

14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13)

15. Ticari borglar

16. Finansal yiikiimliiliikler

17 a. Parasal olan diger yiikiimliilikler

17 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

18. Uzun vadeli yiikiimlilikler (15+16+17)

19. Toplam yiikiimliiliikler (14+18)

20.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dig1 doviz cinsinden tiirev
iirlinlerin tutar1

20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutari

21. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-19+20)
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gercege
uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari

2.878.811.050
148.356.401

3.027.167.451

3.027.167.451
2.145.246.838

2.145.246.838

2.145.246.838

881.728.088
(192.525)

10.654.455
(10.846.980)

Sirket, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

30

54.510.073
2.876.160

57.386.233

57.386.233
44.937.505

44.937.505

44.937.505

12.444.235
(4.493)

248.670
(253.164)

10.803.999
499.650

11.303.649

11.303.649
4.372.359

4.372.359

4.372.359

6.931.290
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24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii) Kur riski aciklamalari (devami)

31 Arahk 2024

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD
Dolan

Avro

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

13.Diger borglar

14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13)

15. Ticari borglar

16. Finansal yiikiimliiliikler

17 a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler

17 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

18. Uzun vadeli yiikiimliilikler (15+16+17)

19. Toplam yiikiimliiliikler (14+18)

20.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutari

20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tlirev
iriinlerin tutar

21. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-19+20)
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergege
uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari

31

3.660.100.887
132.536.836

3.792.637.723

3.792.637.723
2.588.995.427

2.588.995.427

2.588.995.427

1.203.373.950
(268.345)

23.477.780
(23.746.125)

83.671.895
3.278.457

86.950.352

86.950.352
65.822.101

65.822.101

65.822.101

21.120.645
(7.606 )

665.464
(673.071)

19.276.119
459.271

19.735.390

19.735.390
7.261.828

7.261.828

7.261.828

12.473.562
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii) Kur riski aciklamalari (devami)

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z
konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir.

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Paranin
deger deger deger Deger
31 Aralik 2025 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolart’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliiliik) 53.318.194  (53.318.194) 53.318.194  (53.318.194)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) 53.318.194  (53.318.194) 53.318.194 (53.318.194)
AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4-AVRO net varlik / (ylikiimliiliik) 34.854.614 (34.854.614) 34.854.614 (34.854.614)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-AVRO net etki (4+5) 34.854.614 (34.854.614) 34.854.614 (34.854.614)
Toplam (3+6) 88.172.808  (88.172.808) 88.172.808  (88.172.808)
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Paranin
deger deger deger Deger
31 Aralik 2024 kazanmasi kaybetmesi kazanmas1  Kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolart net varhik / (yikiimliiliik) 74.514.265  (74.514.265) 74.514.265 (74.514.265)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) 74.514.265 (74.514.265) 74.514.265 (74.514.265)
AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4-AVRO net varlik / (yikimlilik) 45.823.130  (45.823.130) 45.823.130 (45.823.130)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-AVRO net etki (4+5) 45.823.130  (45.823.130) 45.823.130 (45.823.130)
Toplam (3+6) 120.337.395 (120.337.395) 120.337.395 120.337.395)

32



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31.12.2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 31.12.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)x
iv) Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklari
izerindeki etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu Kar veya Zarar Tablosu
BIST %10 215 140

v) Likidite riski aciklamalari

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini
yOnetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir.

Sozlesme 5
Uyarinca Nakit 3-12 Ay 1-5Y1l  Yildan
31 Aralik 2025 Defter Degeri  Cikislar Toplan 3 Aydan Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 4.137.978.255 4.137.978.255 4.037.741.853  17.118.908  83.117.494 -
Ticari borglar 3.929.139.146 3.929.139.146 3.929.139.146
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler 108.602.707 108.602.707 108.602.707
Kiralama iglemlerinden borglar 100.236.402 100.236.402 -- 17.118.908 83.117.494 -
Sézlesme Uyarinca 5
Nakit Cikislar 3-12 Ay 1-5Y1l  Yildan
31 Arahk 2024 Defter Degeri Toplam 3 Aydan Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev olmayan 4.256.874.838 4271.179.010  4215315.693  9.452.734  25.702.809 -
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 4.130.624.757 4.130.624.757 4.130.624.757 - - -
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler 79.669.383 79.669.383 79.669.383 - - -
Kiralama iglemlerinden borglar 46.580.698 60.884.870 5.021.553 9.452.734  25.702.809 -
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24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vi)  Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler. Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

1. Finansal varliklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle bankalardan alacaklarin ve ticari alacaklar dahil diger finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

ii. Finansal yiikiimliilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir. Kiralama islemlerinden borglarda sunulan gergege uygun
deger, elde etme maliyeti ve birikmis faiz reeskontlarinin toplamini ifade etmektedir.

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglar, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki
seviyeler seklinde siniflandirilmistir.
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24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

vi)  Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki

gibidir:
Gergege
uygun deger Gergege uygun
farklari deger farklar:
itfa edilmis degisimi itfa edilmis degisimi
degerinden kar/zarara degerinden kar/zarara
gosterilen yansitilan gosterilen yansitilan
finansal finansal finansal finansal Gergcege
varhklar yatirnmlar  yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler Defter Degeri Uygun Degeri
31 Arahk 2025
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 190.147.965 - - - 190.147.965 190.147.965
Finansal yatirimlar - 2.154 - - 2.154 2.154
Tiirev Araglar - 10.654.456 - - 10.654.456 10.654.456
Ticari alacaklar 4.691.685.396 - - - 4.691.685.396 4.691.685.396
Diger alacaklar 17.454.037 - - - 17.454.037 17.454.037
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama iglemlerinden
kaynaklanan yiikiimliliikler ) 100.236.402 . 100.236.402 100.236.402
Ticari borglar - - 3.929.139.146 - 3.929.139.146 3.929.139.146
Tiirev yiikiimliilikler - - - 10.846.980 10.846.980 10.846.980
Diger kisa vadeli - - 108.602.707 - 108.602.707 108.602.707
yikiimlilikler
Gergege
uygun deger Gergege uygun
farklar deger farklar:
itfa edilmis degisimi itfa edilmis degisimi
degerinden kar/zarara degerinden kar/zarara
gosterilen yansitilan gosterilen yansitilan
finansal finansal finansal finansal Gergege
varhklar yatirnmlar  yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler Defter Degeri Uygun Degeri
31 Aralik 2024
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 185.866.610 - - - 185.866.610 185.866.610
Finansal yatirimlar - 1.399 - - 1.399 1.399
Tiirev araglar - 23.477.780 - - 23.477.780 23.477.780
Ticari alacaklar 5.067.121.530 - - - 5.067.121.530 5.067.121.530
Diger alacaklar 40.467.498 - - - 40.467.498 40.467.498
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden borglar - - 46.580.698 - 46.580.698 46.580.698
Ticari borglar - - 4.130.624.757 - 4.130.624.757 4.130.624.757
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - - - 23.746.125 23.746.125 23.746.125
Diger kisa vadeli - - 79.669.383 - 79.669.383 79.669.383
yukiimliliikler
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24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vi)  Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araclar, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki
seviyeler seklinde siiflandirilmistir.

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar a¢isindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler
olarak degerlendirilen finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
31 Aralik 2025

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar -- 10.654.456 --
Hisse senetleri 2.154 -- --
Finansal yiikiimliiliikler

Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikler -~ 10.846.980 --

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler
olarak degerlendirilen finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
31 Aralik 2024

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar -~ 23.477.780 --
Hisse senetleri 1.399 - --
Finansal yiikiimliiliikler

Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliilikler - 23.746.125 --
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24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vii) Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla sabit faizli finansal araglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 19.000.000 35.995.390
- Para piyasasi alacaklar 19.000.000 35.995.390
Finansal yiikiimliiliikler 100.236.402 46.580.698
-Kiralama iglemlerinden bor¢lar 100.236.402 46.580.698
Toplam 119.236.402 82.576.088

31 Aralik 2025 tarihinde Sirket’in degisken faizli finansal yilikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Finansal varliklar
-Para piyasasi alacaklar %39,70 %48,70
Finansal yiikiimliiliikler
-Kiralama islemlerinden borglar %9,01-%50,06 %9,01-%50,06

25. Bagmsiz Denetci/Denetim Kuruluslarindan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

Sirket’in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iliskin aciklamasi agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti 1.900.000 3.600.226
Raporlama donemine ait siirdiiriilebilirlik denetim ticreti 800.000 --
Toplam 2.700.000 3.600.226

26. Bilanco sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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