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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

GCM Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Goriis

GCM Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 1 Ocak 2023-31 Aralik 2023
hesap dénemine ait tam set finansal tablolarin denetlemis oldugumuzdan, bu hesap
dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimuze gdre, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler
ile Yénetim Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan
bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim énemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi
vansitmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) dizenlemeleri
cergevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yurGtilmistir. BDS'ler kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz
Denetimine fliskin Sorumluluklar baliimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari
Dahil) (“Etik Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta bagimsiz denetimle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak sirket’'ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanttlarinin, gérisiimuziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Gériigiimiiz

sirket’in 1 Ocak 2023-31 Aralik 2023 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolar
hakkinda 10 Haziran 2024 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu gériis bildirmis
bulunuyoruz.



Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (“TTK”) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilan¢o giiniinii izleyen ilk Uig ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yOnuyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in gelismesine
ve karsilasmasi muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iliskin yénetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirket’in aragtirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust diizey yéneticilere ddenen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhiginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yilhik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikimleri ve Teblig cergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler
ile Yonetim Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolaryla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda
gorls vermek ve bu gériisimiizii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yuratilmistiir. Bu standartlar, etik hikiimlere
uygunluk saglanmast ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim
Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl: olup
olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
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GCM YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
01.01.2023 — 31.12.2023 DONEMI

YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU



. GENEL BILGILER
Sirkete iliskin Genel Bilgiler:
GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Mudirligi'nde 799649-0 sicil numarasi ile kayith bulunmaktadir ve tescil
edilmis adresi Eski Biiylikdere Cad. Park Plaza No.14 Kat.14 Maslak, Sariyer, istanbul’dur. Sirket'in
internet adresi http://www.gcmyatirim.com.tr dir.

Merkez Dis1 Orgiitler: Sirket'in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle 8 adet irtibat Biirosu bulunmaktadir.
Balikesir irtibat Blrosu’nun faaliyete baslama tarihi 14 Haziran 2012 olup, adresi Gazi Osman Pasa
Mah. Yeni izmir Yolu 2. Km. No:21, Altieyliil, Balikesirdir.

izmir irtibat Biirosu’nun faaliyete baslama tarihi 1 Temmuz 2014 olup, adresi Adalet Mahallesi, Manas
Bulvari Folkart Towers B Kule No:39 Kat:41 Bayrakli, izmir'dir.

Ankara irtibat Blrosu’'nun faaliyete baslama tarihi 14 Agustos 2020 olup, adresi Kizilirmak Mah.
Dumlupinar Bulvari Next Level Is Merkezi A Blok No:3/8-9, 06510 Cukurambar Soé§iitézii
Cankaya/Ankara’dir.

Adana irtibat Birosu’nun faaliyete baglama tarihi 11 Eylil 2020 olup, adresi Cinar Mahallesi, Dr. Ali
Mentesoglu Cd. 61027 Sokak No:18/A A Blok Bagimsiz Bol. 7-8 Seyhan/Adana’dir.

Bursa irtibat Biirosu’nun faaliyete baglama tarihi 24 Mart 2021 olup, adresi Odunluk Mah. Akpinar Cad.
No:5 Green White Plaza Kat:9 - 21 nolu Ofis Niltfer / Bursa’dir

Mersin Irtibat Biirosu’nun faaliyete baglama tarihi 08 Eylil 2022 olup, adresi Alsancak Mahallesi GMK
Bulvari Capital is Merkezi B Blok Kat:6 No:30-31 Akdeniz/Mersin'dir.

Samsun irtibat Biirosu’'nun faaliyete baslama tarihi 02 Mart 2023 olup, adresi Kale Mahallesi, Haci Hatun
Sokak, Fatih Temiz is Merkezi A Blok No: 2 Kat:3 ilkadim/Samsun’dur.

Denizli irtibat Biirosu’nun faaliyete baglama tarihi 17 Agustos 2023 olup, adresi Siimer Mahallesi, 2482/2
Sokak No:4/1 Skycity B Blok Kat:11 B.B:101-102 Merkezefendi/Denizli'dir.

Sirket iletisim numarasi 0212 345 04 26°dir.
Sirket’in organizasyon semasi asagidaki sekildedir:
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o Donem iginde Yonetim ve Denetim Kurullarinda gorev alan liyelerin ve denetginin st

yonetim bilgileri:

Adi/Soyadi

Gorevi

Gorev Donemi

Werner Josef Allemann

Yoénetim Kurulu Bagkani

03.11.2023 — 02.11.2026

Robert Ryan Rudolph

Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.

03.11.2023 — 02.11.2026

Philippe Edgar Meyer

Yénetim Kurulu Uyesi

03.11.2023 - 02.11.2026

KPMG Bagimsiz Denetim SMMM A.S.

Bagimsiz Denetgi

01.01.2023 — 31.12.2023

Sirket’in Ust duzey ydneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Adi/Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibesi
Alper Nergiz Genel Maddr 34 yil
Cagn Selim Vural Genel Midir Yardimcisi 24 yil
Ebru Yasemin Onubil Genel Mududr Yardimcisi 30 yil

Personel bilgisi ve is¢iler saglanan hak ve menfaatler: 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle, Sirket’in
biinyesinde c¢alisan toplam personel sayisi 604’dur. Sirketimizde toplu sézlesme
uygulanmamaktadir. Mevcut personelimizle iligkilerimiz 4857 sayili Is Kanunu gergevesinde
ylrutdlmekte olup, kanuni haklari 6denmektedir. Personele Ucret disinda yemek ve yol yardimi
yapilmaktadir.

Varsa imtiyazh paylara iligkin bilgiler: imtiyazli paylar yoktur.

Mevzuat uyarinca Sirket genel kurulunca verilen izin g¢ergevesinde yoénetim kurulu
uyelerinin Sirket ile kendisi veya baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi
kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler: Bulunmamaktadir.

Esas sdzlegme degisikligi: Bulunmamaktadir.

Odenmis sermayede dénem igerisinde meydana gelen degisiklikler: 200.000.000 TL olan
sermayemiz 2023 yili iginde artirilarak 600.000.000TL olmustur.

Sermaye vyapisi: 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle nominal 1 TL olan 600.000.000 adet
(31 Aralik 2022: 200.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

Sermaye Yapisi

Pay Orani (%)

Pay Tutari (TL)

Pay Sayisi/Adet (31 Aralik 2023)

Werner Josef Allemann

% 100

600.000.000

600.000.000

Toplam

% 100

600.000.000

600.000.000

Sermaye Yapisi

Pay Orani (%)

Pay Tutari (TL)

Pay Sayisi/Adet (31 Aralik 2022)

Werner Josef Allemann

% 100

200.000.000

200.000.000

Toplam

% 100

200.000.000

200.000.000

o Cikarilmig Menkul Kiymetler: Yoktur.




Il. YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN HAKLAR
Sirketimizin Ucretlendirme esaslarina iligkin ilkeler Sirketimizin st yonetimi tarafindan belirlenmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle iligkili Gst dlizey yonetime 6denen lcret ve menfaatler toplami
8.214.717 TL 'dir. (31 Aralik 2022 — 10.243.356 TL)

ll. SIRKET’IN ARASTIRMA VE GELISTIRME GALISMALARINA iLiSKIN BILGILER

Sermaye piyasalarina dnemli sayida yeni yatirimci girisinin oldugu 2023 yilinda, sahip oldugumuz guglu
teknolojik altyapi ve kaliteli insan kaynagi sayesinde artan is hacmine hizli ve basarih bir sekilde adapte
olduk. Yatirimcilarimiza verdigimiz bire bir yakin hizmet kalitesinden hi¢ 6diin vermezken, bu hizmetleri
gelistirmek Uzere yaptigimiz ¢alismalar strdirdik.

GCM Yatirim olarak her zaman inovasyona, uriin gesitliligi ve hizmet anlaminda yeniliklere agik bir
kurumuz. Surekli olarak diinyadaki gelisme ve trendleri takip ediyor ve bunlar dogrultusunda gelecege
yonelik stratejilerimizi belirliyoruz. Bu noktada, uluslararasi piyasalardaki gelisime paralel olarak menkul
kiymet ve tirev islemlerinde yenilikgi Grinleri yatirrmcilarimiza 2024 yilinda sunmayi hedefliyoruz.

Bununla birlikte 2024 yilinda yatirimcilarimizin igslemlerini gergeklestirdigi yeni nesil teknolojileri kullanan
gelismis online islem platformlarimizda 6nemli gelistirmeler yaparak yatirimcilarimiza benzersiz bir
yatirim deneyimi sunmayi hedefliyoruz.

FAALIYETLERE iLi$KiN BILGILER
Faaliyet Gésterilen Sektor ve Sektér igindeki Yeri:

Sirket‘in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak
yatirnm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenmesi kapsaminda, Sirketimizin
1 Ocak 2016 tarihinden itibaren "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak yetkilendirilmis olmasi nedeniyle,
Sirketimize ait 16 Nisan 2012 tarih ve ARK/ASA-398 sayili Alim Satim Aracihdi yetki belgesi,
16 Nisan 2012 tarih ve ARK/KAS-8 sayili Kaldiragh Alim Satim islemleri yetki belgesi ile 26 Kasim 2012
tarih ve ARK/TAASA-211 sayili Tlrev Aracglarin Alim Satimina Aracilik yetki belgesi, 31 Aralik 2015
itibariyle iptal edilmis olup, s6z konusu belgeler 14 Ocak 2016 tarihinde Ticaret Sicilinden terkin edilmis
ve terkin islemi 20 Ocak 2016 tarih ve 8993 sayili Turrkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirketimiz, kaldiragl alim-satim islem hacminde sektérde énde gelen kurumlar arasindadir.

31 Arallk 2023 itibariyle misteriler ile gerceklestirien Kaldiragh Alim Satim islem hacmi
3.035.627.486.994 TL‘drr. Likidite saglayici ile gergeklestirilen Kaldiragli islem hacmi 3.035.380.143.045
TL ‘dir. Ayni tarih itibariyle VIOP islem hacmi 329.865.369.990TL, Hisse islem hacmi ise 12.526.563.664
TL’ ’dir.

e  Yatinmlar: Yoktur
¢ Mal ve hizmet iiretimine iligkin faaliyetler: Yoktur.

e Varsa cikarilmis bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve tutari: Cikariimis sermaye
piyasasi araglari bulunmamaktadir.

o Dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler: Yoktur.
o  Sirket’in iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir.

e Tesviklerden yararlanma durumu, yararlanilmigsa ne ol¢iide gergeklestirildigi: Tesviklerden
yararlaniimamistir.



Gegmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasiimadidi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilmamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse gerekgelerine
iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Hedeflere ulagiimis olup, genel kurul kararlari yerine getirilmistir. 2023 yilinda Kurum olarak énceki
yillar gibi bliylime ve Urin yelpazemizi genisletme hedeflerine odaklandik. Yatirimcilarimiza
sagladigimiz hizmetlere Borsa istanbul hisse senedi alim satim iglemlerini ve opsiyonlari ekledik.

2023, Kaldiragh islemlerde sektdr liderligimizi korudugumuz bir yil oldu. Turkiye Sermaye Piyasalari
Birligi (TSPB) tarafindan 2024 yilinda 9.uncusu diizenlenen TSPB Altin Boga Odiilleri téreninde,
Kurumumuz “Aracilik islemleri Kategorisi — 2023 yili Kaldiragh islemler — En Yiiksek islem Hacmi
” 6dlline layik gériilmistir. Ayrica VIOP islemlerinde gerek aktif yatirimci sayisi gerekse de islem
hacmi bakimindan sektoriin 6nde gelen kurumlari arasinda yer aldik. Hisse islemlerinde de sayil
kurumlar arasina girme yoninde 6nemli mesafeler kaydettik. Gerek irtibat ofislerimiz gerekse
istihdam artigsimizda da hedeflerimize ulasmis durumdayiz.

Sermaye piyasalarina 6nemli sayida yeni yatirimci girisinin oldugu 2023 yilinda, sahip oldugumuz
glclu teknolojik altyapi ve kaliteli insan kaynagi sayesinde artan is hacmine hizli ve basarili bir
sekilde adapte olduk. Yatirimcilarimiza verdigimiz bire bir yakin hizmet kalitesinden hi¢ 6din
vermezken, bu hizmetleri gelistirmek Uzere yaptigimiz ¢alismalari sturdirduk.

Yil iginde olaganiistii genel kurul yapilip yapilmadigi: Olagan Ustii Genel Kurul 01.11.2023
tarihinde yapilmistir.

isletmenin finansal yapisini iyilestirmek igin diisiiniilen énlemler:

Kaldiragh islemlerde sektor liderligimizi 2024 yilinda da koruyarak ayni basariyl surdirmeyi
amaglhyoruz. Ayrica VIOP piyasasinda énde gelen kurumlar icinde aldigimiz yeri saglamlastirarak
gelistirmeyi hedefliyoruz. 2024 yilinda Borsa istanbul Pay Piyasasinda da pazar payimizi
gelistirmek hedeflerimiz arasinda yer aliyor. Pazar payimizi artirirken ise 6nceligimiz sadece fiyat
rekabeti odakli hizmet verme anlayisi yerine, yatirimcilarimizin bilgi seviyesini arttirarak katma
degerli servislere odaklanip uzun vadeli hizmet vermeyi amagliyoruz.

GCM Yatirim olarak her zaman inovasyona, trln ¢esitliligi ve hizmet anlaminda yeniliklere agik bir
kurumuz. Slrekli olarak dinyadaki gelisme ve trendleri takip ediyor ve bunlar dogrultusunda
gelecege yonelik stratejilerimizi belirliyoruz. Bu noktada, uluslararasi piyasalardaki gelisime paralel
olarak menkul kiymet ve tirev iglemlerinde yenilik¢i GrGnleri yatinmcilarimiza 2024 yilinda sunmayi
hedefliyoruz.

Donem iginde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar: Sirket, Sermaye
Piyasasi Kurulu dizenlemelerine goére faaliyet gostermektedir. Bu nedenle 3 aylik dénemler
itibariyle yilda dort defa bagimsiz denetime tabi bulunmaktadir. Hazirlanan badimsiz denetim
raporlari Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanmaktadir. Sirket vergi yukumlulukleri ile ilgili
olarak Tam Tasdik S6zlesmesi kapsaminda Yeminli Mali Misavirlik tarafindan denetlenmekte ve
Tam Tasdik Raporu hazirlanmaktadir.

Mevzuat hiikiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu uyeleri
hakkinda uygulanan idari ve adli yaptirimlar: Yoktur.



Bagislar/yardim/sosyal sorumluluk projesi gergevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgi:
SOSYAL SORUMLULUK PROJELERIMIZ:

- Kahramanmaras depreminden etkilenen calisma arkadaslarimiza ve TURKIYE TEK YUREK
kampanyas! kapsaminda vatandaslarimizla dayanigsma igin toplamda 4 Milyon TL. tutarinda
bir kaynagi GCM Yatirim olarak aktardik (16 Subat 2023)

- Cumhuriyetimizin 100.yili kapsaminda Tiivana Okuma istekli Cocuk Egitim Vakfi (TOCEV) ile
isbirligi gergeklestirerek 100 gocugun bir yili boyunca egitimine katki sagladik (17 Ekim 2023).

- Deprem bélgesinde yasayan ¢ocuklarimiz i¢in Kahramanmaras Deniz Bitmis Ortaokulu Bilisim
Teknoloji Dersligini ve Kahramanmaras Fatmali Ortaokulu Bilisim Teknoloji Dersligini kurduk
(26 Aralik 2023).

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu: Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu
hazirlanma yukimltligl bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine agilan ve Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuglari hakkinda bilgi: Yoktur

FINANSAL DURUM

Sirket’in sermayesinin kargiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin
tespit ve yonetimin degerlendirmesi; varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek igin
alinmasi diisiiniilen énlemler: Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen ve sahip
olunmasi gereken sermaye yeterliligi kriterlerini saglamistir.

Kar dagitimi politikasi hakkinda bilgi: Sirket 2023 yilini zararla kapatmistir.

Gecmig yillarla kargilagtirmali olarak isletmenin yil i¢indeki satiglar, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlihgi ve borg/6z kaynak orani ile isletme faaliyetlerinin sonuglar
hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye déniik beklentiler

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS KARSILASTIRMALI BILANGO

Varliklar 31.12.2023 31.12.2022
Do6nen varliklar 2.958.054.943 2.346.238.217
Duran varliklar 122.448.352 95.009.829
Toplam varliklar 3.080.503.295 2.441.248.046
Kaynaklar

Kisa vadeli yiikiimluliikler 2.189.688.887 1.759.523.718
Uzun vadeli yukimliiliikler 44.502.715 13.924.714
Oz kaynaklar 846.311.693 667.799.614
Odenmis sermaye 600.000.000 200.000.000
Gecmis yillar kari1 / zarari 63.395.962 248.226.494
Net donem kari / zarari (231.524.164) (184.830.532)
Toplam kaynaklar 3.080.503.295 2.441.248.046




V.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ KARSILASTIRMALI GELIR TABLOSU

31.12.2023 31.12.2022
Briit kar/(zarar) 373.850.247. 379.008.016
Esas Faaliyet kari/(zarari) 62.955.241 46.872.495
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarari) (231.524.164) (184.830.532)
Toplam kapsamli gelir/(gider) (233.196.749) (186.238.387)

FINANSAL TABLO VE BILGILER ESAS ALINARAK HESAPLANAN FINANSAL
DURUM, KARLILIK VE BORG ODEME DURUMLARINA iLiSKIN TEMEL

RASYOLAR
Likidite Oranlari 31.12.2023 31.12.2022
Cari Oran (Ddénen Varliklar/Kisa Vadeli 135 133
Borglar)
Nakit Orani (Hazir Degerler/Kisa Vadeli 141 139
Borglar)
Mali Yapi Oranlari
(Kisa Vadeli Borglar+ Uzun Vadeli
Borglar)/Varliklar 0,58 0.73
Oz kaynaklar /Varliklar 0,27 0,27
Karhlik Oranlari
Net Kar/Varliklar -0,08 -0,08
Net Kar/Oz kaynaklar -0,27 -0,28

RISKLER VE YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI

Sirket’in (varsa) ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iligkin
bilgiler: Risk yonetiminin amaci, Sirket'in gelecekteki nakit akimlarinin tasidigi risk ve getiri
yapisini, buna bagli olarak faaliyetlerin niceligi ve niteligini izlemeye, kontrol altinda tutmaya ve
gerektiginde degistirmeye yonelik olarak belirlenen prosedurler, uygulama usulleri ve limitler
vasitasiyla, maruz kalinan risklerin tanimlanmasini, él¢ilmesini, izlenmesini ve kontrol edilmesini
saglamaktir. Sirket’in maruz kalabilecegi risklere karsi olusturulan prosedirler piyasa kosullarinda
meydana gelen degisikliklere paralel olarak diizenli araliklarla gézden gegcirilmektedir.

Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina iligkin bilgiler:
Riskin erken saptanmasi ile ilgili olarak risk yonetim komitesi bulunmamaktadir. Sirket biinyesinde
Sirket igi kontrol sistemi gergevesinde galisacak risk yénetim birimi kurulmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu tebligine gore bu birim tarafindan Uretilen raporlar Genel Midurlik ve Yénetim Kurulu'na
iletiimektedir.

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye doniik riskler: Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z
kaynak orani ve benzeri konularda ileriye donidk olarak Sirket'in yapisal 6zelliklerinden
kaynaklanabilecek herhangi bir risk gérilmemektedir. Ancak, sektoriin genel gérinimdu, hizmet
maliyetlerindeki degisimler gibi sektorl etkileyen faktorler, Ulkenin igcinde bulundugu genel
ekonomik durum vb. 6nceden belirlenemeyecek parametreler olmasi sebebiyle bu riskler altinda
faaliyetlerin devamini saglamaya yetecek kadar Sirket sermayesi mevcuttur.

Sirket sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigi hususu: Karsiliksiz kalmamistir.



VI. DIGER HUSUSLAR

e Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kigi ve kurulusglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara
iligkin agiklama: Yoktur.

Werner Josef Allemann Robert Ryan Rudolph
Yoénetim Kurulu Bagkan Yoénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Philippe Edgar Meyer
Yénetim Kurulu Uyesi
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