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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

GCM Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
Goruas
GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2022-31 Aralik

2022 hesap donemine ait tam set finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan,
bu hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim onemli yonleriyle,
denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

Gorugun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Godzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tuarkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere) uygun
olarak  yUrutulmustir. Bu standartlar  kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklari bolumUunde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil)
("Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, goérisimuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Gériisiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2022-31 Aralk 2022 hesap donemine iliskin tam set finansal
tablolari hakkinda 31 Mart 2023 tarihli denetci raporumuzda olumlu gorus bildirmis
bulunuyoruz.



Yénetim Kurulunun Villik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (“TTK"”) 514 ve 516 nci maddelerine ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine gore vyillik faaliyet raporuyla ilgili olarak
asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gununu izleyen ilk Gg¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula
sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve durlst bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda
ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de acikga isaret olunur. Bu
konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda vyer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel dnem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile Ust dlzey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdl imkéanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat duzenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hakumleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer
alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket’'in denetlenen finansal tablolariyla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup olmadigi ve gercegi yansitip
yansitmadigl hakkinda goérus vermek ve bu gordstimuzu iceren bir rapor duzenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS’lere uygun olarak yUratGlmustir. Bu standartlar, etik hukdmlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle
tutarli olup olmadigina ve gercegdi yansitip yansitmadigina dair makul gUvence elde etmek
Uzere planlanarak yurattlmesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

Erdal Tikmmak, SMMM
Sorumlu Denetci

31 Mart 2023
Istanbul, Tirkiye



.  GENEL BILGILER
Sirkete iligkin Genel Bilgiler:
GCM Yatinnm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Mudiirligi'nde 799649-0 sicil numarasi ile kayith bulunmaktadir ve tescil
edilmis adresi Eski Bliylikdere Cad. Park Plaza No.14 Kat.14 Maslak, Sariyer, istanbul’dur. Sirketin
internet adresi http://www.gcmyatirim.com.tr dir.

Merkez Dis1 Orgiitler: Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle 6 adet irtibat Biirosu bulunmaktadir.

Balikesir irtibat Blirosu’nun faaliyete baglama tarihi 14 Haziran 2012 olup, adresi Gazi Osman Pasa
Mah. Yeni izmir Yolu 2. Km. No:21, Altieyliil, Balikesirdir.

izmir Irtibat Biirosu’nun faaliyete baslama tarihi 1 Temmuz 2014 olup, adresi Adalet Mahallesi, Manas
Bulvari Folkart Towers B Kule No:39 Kat:41 Bayrakli, izmir'dir.

Ankara irtibat Blrosu'nun faaliyete baslama tarihi 14 Adustos 2020 olup, adresi Kizilirmak Mah.
Dumlupinar Bulvari Next Level is Merkezi A Blok No:3/8-9, 06510 Cukurambar Ségiitdzii
Cankaya/Ankara’dir.

Adana irtibat Birosu’'nun faaliyete baglama tarihi 11 Eylil 2020 olup, adresi Cinar Mahallesi, Dr. Ali
Mentesoglu Cd. 61027 Sokak No:18/A A Blok Bagimsiz Bél. 7-8 Seyhan/Adana’dir.

Bursa irtibat Blirosu’nun faaliyete baslama tarihi 24 Mart 2021 olup, adresi Odunluk Mah. Akpinar Cad.
No:5 Green White Plaza Kat:9 - 21 nolu Ofis Niliifer / Bursa

Mersin irtibat Biirosu’'nun faaliyete baglama tarihi 08 Eyliil 2022 olup, adresi Alsancak Mahallesi GMK
Bulvari Capital is Merkezi B Blok Kat:6 No:30-31 Akdeniz/Mersin.

Sirket iletisim numarasi 0212 345 04 26'dir.
Sirket’in organizasyon semasi asagidaki sekildedir:
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o Doénem iginde Yonetim ve Denetim Kurullarinda goérev alan iliyelerin ve denetginin iist

yonetim bilgileri:

Adi/Soyadi

Gorevi

Gorev Donemi

Werner Josef Allemann

Yénetim Kurulu Baskani

03.11.2020 — 03.11.2023

Robert Ryan Rudolph

Yonetim Kurulu Baskan Yrd.

03.11.2020 — 03.11.2023

Philippe Edgar Meyer

Yonetim Kurulu Uyesi

03.11.2020 — 03.11.2023

KPMG Bagimsiz Denetim SMMM A.S.

Bagimsiz Denetgi

01.01.2022 — 31.12.2022

Sirket’in Ust dizey ydneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Adi/Soyadi Gorevi Mesleki Tecribesi
Alper Nergiz Genel Mudur 33 yil
Cagn Selim Vural Genel Mudur Yardimcisi 23 yil
Ebru Yasemin Onubil Genel Mududr Yardimcisi 29 yil

Personel bilgisi ve is¢iler saglanan hak ve menfaatler: 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle, Sirket’in
blnyesinde calisan toplam personel sayisi 484’dur. Sirketimizde toplu sézlesme
uygulanmamaktadir. Mevcut personelimizie iliskilerimiz 4857 sayili is Kanunu cercevesinde
yuratulmekte olup, kanuni haklari 6denmektedir. Personele Ucret diginda yemek ve yol yardimi
yapilmaktadir.

Varsa imtiyazh paylara iligkin bilgiler: imtiyazli paylar yoktur.

Mevzuat uyarinca Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yoénetim kurulu
tiyelerinin Sirket ile kendisi veya baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi
kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler: Bulunmamaktadir.

Esas sozlesme degisikligi: Bulunmamaktadir.

Odenmis sermayede donem igerisinde meydana gelen degisiklikler: 39.000.000 TL olan
sermayemiz 2022 yili iginde 2 defa artinlarak Aralik 2022’de 200.000.000TL olmustur.

Sermaye yapisi: 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle nominal dederi 1 TL olan 200.000.000 adet

(31 Aralik 2021: 39.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

Sermaye Yapisi

Pay Orani (%)

Pay Tutarn (TL)

Pay Sayisi/Adet (31 Aralik 2022)

Werner Josef Allemann

% 100

200.000.000

200.000.000

Toplam

% 100

200.000.000

200.000.000

Sermaye Yapisi

Pay Orani (%)

Pay Tutan (TL)

Pay Sayisi/Adet (31 Aralik 2021)

Werner Josef Allemann

% 100

39.000.000

39.000.000

Toplam

% 100

39.000.000

39.000.000

. Cikarilmis Menkul Kiymetler: Yoktur.




ll. YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN HAKLAR
Sirketimizin Ucretlendirme esaslarina iligkin ilkeler Sirketimizin Ust yonetimi tarafindan belirlenmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle iligkili Ust dizey yonetime 6denen Ucret ve menfaatler toplami
6.216.650 TL 'dir. (31 Aralik 2021 — 2.689.601 TL)

. SIRKET’IN ARASTIRMA VE GELISTIRME GALISMALARINA iLiSKIN BILGILER

Sermaye piyasalarina énemli sayida yeni yatirimci girisinin oldugu 2022 yilinda, sahip oldugumuz gl
teknolojik altyapi ve kaliteli insan kaynagdi sayesinde artan is hacmine hizl ve basarili bir sekilde adapte
olduk. Yatirimcilarimiza verdigimiz bire bir yakin hizmet kalitesinden hi¢ 6diin vermezken, bu hizmetleri
gelistirmek Gzere yaptigimiz calismalari strdurduk.

GCM Yatirim olarak her zaman inovasyona, urin c¢esitliligi ve hizmet anlaminda yeniliklere agik bir
kurumuz. Sirekli olarak diinyadaki gelisme ve trendleri takip ediyor ve bunlar dogrultusunda gelecege
yonelik stratejilerimizi belirliyoruz. Bu noktada, uluslararasi piyasalardaki gelisime paralel olarak menkul
kiymet ve tlrev islemlerinde yenilikgi Grtinleri yatinmcilarimiza 2023 yilinda sunmay1 hedefliyoruz.

Bununla birlikte 2023 yilinda yatirimcilarimizin islemlerini gergeklestirdigi yeni nesil teknolojileri kullanan
gelismis online islem platformlarimizda énemli gelistirmeler yaparak yatirimcilarimiza benzersiz bir
yatirrm deneyimi sunmayi hedefliyoruz.

FAALIYETLERE iLiSKIiN BILGILER
Faaliyet Gésterilen Sektér ve Sektor igindeki Yeri:

Sirket'in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak
yatinm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenmesi kapsaminda, Sirketimizin
1 Ocak 2016 tarihinden itibaren "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak yetkilendiriimis olmasi nedeniyle,
Sirketimize ait 16 Nisan 2012 tarih ve ARK/ASA-398 sayil Alim Satim Aracihigi yetki belgesi,
16 Nisan 2012 tarih ve ARK/KAS-8 sayili Kaldiragli Aim Satim iglemleri yetki belgesi ile 26 Kasim 2012
tarih ve ARK/TAASA-211 sayili Turev Aracglarin Aim Satimina Aracilik yetki belgesi, 31 Aralik 2015
itibariyle iptal edilmis olup, s6z konusu belgeler 14 Ocak 2016 tarihinde Ticaret Sicilinden terkin edilmis
ve terkin islemi 20 Ocak 2016 tarih ve 8993 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

Sirketimiz, kaldiragh alim-satim islem hacminde sektdrde 6nde gelen kurumlar arasindadir.

31 Arallk 2022 itibariyle misteriler ile gergeklestirilen Kaldiragh Alim Satim islem hacmi
2.313.636.530.131 TL'dIr. Likidite saglayici ile gerceklestirilen Kaldiragli islem hacmi 2.313.259.852.963
TL ‘dir. Ayni tarih itibariyle VIOP islem hacmi 302.729.803.843 TL, Hisse islem hacmi ise 8.757.986.249
TL’ 'dir.

e Yatirimlar: Yoktur
e Mal ve hizmet liretimine iligskin faaliyetler: Yoktur.

e Varsa c¢ikarilmis bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve tutari: Cikariimis sermaye
piyasasi araglari bulunmamaktadir.

e Dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler: Yoktur.
o Sirket’in iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir.

e Tesviklerden yararlanma durumu, yararlaniimigsa ne ol¢iide gercgeklestirildigi: Tesviklerden
yararlaniimamistir.



Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasiimadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedigi, hedeflere ulagilmamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse
gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler: Hedeflere ulasiimis olup, genel kurul kararlari
yerine getirilmigtir. 2022 yilinda Kurum olarak énceki yillar gibi bliyime ve Urln yelpazemizi
genisletme hedeflerine odaklandik. Yatirnmcilarimiza sagladigimiz hizmetlere Borsa istanbul hisse
senedi alim satim iglemlerini ve opsiyonlari ekledik.

Kaldiracl islemlerde sektdr liderligimizi korudugumuz bir yil oldu. Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi
(TSPB) tarafindan 2022 yilinda yedincisi diizenlenen TSPB Altin Boga Odiilleri téreninde,
Kurumumuz “Kaldiragh islemler islem Hacmi Lideri” 6diilini aldi. Ayrica VIOP iglemlerinde gerek
aktif yatirimci sayisi gerekse de islem hacmi bakimindan sektériin énde gelen kurumlari arasinda
yer aldik. Hisse islemlerinde de sayili kurumlar arasina girme yoninde énemli mesafeler kaydettik.
Gerek irtibat ofislerimiz gerekse istihdam artisimizda da hedeflerimize ulagsmis durumdayiz.

Sermaye piyasalarina 6nemli sayida yeni yatirimci giriginin oldugu 2022 yilinda, sahip oldugumuz
glglu teknolojik altyapi ve kaliteli insan kaynagi sayesinde artan is hacmine hizli ve basarili bir
sekilde adapte olduk. Yatirimcilarimiza verdigimiz bire bir yakin hizmet kalitesinden hi¢ 6dun
vermezken, bu hizmetleri gelistirmek Uzere yaptigimiz ¢alismalari sirdirdik.

2022 yilinda uzmanlik alanimiz olan kaldiragh ve turev islemlerde aktif yatirrmci sayisi bakimindan
en Onde gelen kurumlar arasinda yer aldik. 2022 yilinin dokuz aylik déneminde, GCM Yatirim
kaldiragli islemlerde en fazla islem hacmi gergeklestiren yatirrm kurulusu olmustur.

Sirketimizin artan islem hacmi ve yatirnmci sayisindaki olumlu trende paralel olarak 2022 yilinda
Kurumumuzun 6zsermayesi guglendirilmistir. 2022 yili Aralik sonu itibariyle Sirketimizin 6denmis
sermayesi 200 Milyon TL ye yukseltilmis olup 6z sermayemiz 400 Milyon TL’yi asmistir

Y1l icinde olaganiistii genel kurul yapilip yapilmadigi: Sermaye artisi nedeniyle 16/09/2022 ve
19/12/2022 tarihlerinde 2 kez yapilmistir.

isletmenin finansal yapisini iyilestirmek igin diigiiniilen énlemler:

Kaldiragli islemlerde sektdr liderligimizi 2023 yilinda da koruyarak ayni basariyr sirdirmeyi
istiyoruz. Ayrica VIOP piyasasinda énde gelen kurumlar iginde aldigimiz yeri saglamlastirarak
gelistirmeyi hedefliyoruz. 2023 yilinda Borsa Istanbul Pay Piyasasinda da pazar payimizi
gelistirmek hedeflerimiz arasinda yer aliyor. Pazar payimizi artirirken ise dnceligimiz sadece fiyat
rekabeti odakli hizmet verme anlayisi yerine, yatirnrmcilarimizin bilgi seviyesini arttirarak katma
degerli servislere odaklanip uzun vadeli hizmet vermeyi amacliyoruz.

GCM Yatirim olarak her zaman inovasyona, urin gesitliligi ve hizmet anlaminda yeniliklere agik bir
kurumuz. Sirekli olarak diinyadaki gelisme ve trendleri takip ediyor ve bunlar dogrultusunda
gelece@e yonelik stratejilerimizi belirliyoruz. Bu noktada, uluslararasi piyasalardaki gelisime paralel
olarak menkul kiymet ve tirev islemlerinde yenilikgi Grinleri yatirnmcilarimiza 2023 yilinda sunmayi
hedefliyoruz.

GCM Yatinm olarak “bilgi gugtir’ mottosu ile her tecriibe ve tim bilgi seviyelerinde yatirimcilarin
finansal okuryazarligin gelistiriimesi igin birgok projeye imza atiyoruz. Bu kapsamda hizmet
verdigimiz tim piyasa ve Urunlere yonelik olarak diizenli olarak web seminerleri (online egitimler)
dizenliyoruz. Yine musterilerimizi finans piyasalarina hazirlamayi, daha bilingli ve dogru islemlerle
kar elde etmelerini saglamak amaciyla GCM Egitim Kitap serilerini de yatirrmcimizin bilgisine
Ucretsiz olarak sunuyoruz.

Finansal piyasalarin daha dogru taninmasi ve finansal okuryazarligin gelistiriimesi misyonumuzla
25'ten fazla sehirde onbininin (izerinde yatinmcimizla bulustuk. Oniimiizdeki dénemlerde de



yatinmcinin “Bilgiye yolculugunun devam edebilmesi igin yeni seminerlerimizi devam ettirmeyi
planliyoruz.

Yatirimcinin finansal okuryazarligin 6neminin farkina varmasi ve daha bilingli igslemler yapabilmesi
igin mevzuat gergevesinde zorunlu olmamakla birlikte Tiirkiye'de ilk defa Vadeli islemler ve Opsiyon
Piyasasi’'nda (VIOP) ve Borsa istanbul Pay Piyasasinda (BIST) iicretsiz olarak demo hesap
olusturma ve pratik yapma imkani sunuyoruz.

Bununla birlikte 2023 yilinda yatinmcilarimizin islemlerini gerceklestirdigi yeni nesil teknolojileri
kullanan gelismis online islem platformlarimizda onemli gelistirmeler yaparak yatirimcilarimiza
benzersiz bir yatinm deneyimi sunmayi hedefliyoruz

Ddénem icinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar: Sirket, Sermaye
Piyasasi Kurulu dizenlemelerine gore faaliyet gostermektedir. Bu nedenle 3 aylik donemler
itibariyle yilda dort defa bagimsiz denetime tabi bulunmaktadir. Hazirlanan bagimsiz denetim
raporlari Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanmaktadir. Sirket vergi yiktumltlakleri ile ilgili
olarak Tam Tasdik S6zlesmesi kapsaminda Yeminli Mali Mlsavirlik tarafindan denetlenmekte ve
Tam Tasdik Raporu hazirlanmaktadir.

Mevzuat hiikiimlerine aykirni uygulamalar nedeniyle sirket ve yoénetim kurulu uyeleri
hakkinda uygulanan idari ve adli yaptirimlar: Yoktur

Bagislar/lyardim/sosyal sorumluluk projesi ¢cergcevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgi:
1.150 TL TEV’e bagis olarak 6denmisgtir.

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu: Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu
hazirlanma yukimluligd bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine agilan ve Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuglari hakkinda bilgi: Yoktur

FINANSAL DURUM

Sirket’in sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin
tespit ve yonetimin degerlendirmesi; varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek igin
alinmasi dusiiniilen énlemler: Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen ve sahip
olunmasi gereken sermaye yeterliligi kriterlerini saglamigtir.

Kar dagitimi politikasi hakkinda bilgi: Sirket 2022 yilini karla kapatmistir.

Gecmis yillarla karsilagtirmali olarak igletmenin yil igindeki satiglari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlihgi ve bor¢/6z kaynak orani ile igletme faaliyetlerinin sonuglari
hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS KARSILASTIRMALI BILANGO

Varliklar 31.12.2022 31.12.2021
Do6nen varliklar 1.423.549.460 844.513.770
Duran varliklar 32.002.265 23.413.766
Toplam varliklar 1.455.551.725 867.927.536
Kaynaklar

Kisa vadeli yukiimliiliikler 1.067.847.638 654.376.635
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 8.450.851 6.575.847
Oz kaynaklar 379.253.236 206.975.054
Odenmis sermaye 200.000.000 39.000.000




V.

Gecmis yillar kari / zarari 166.180.122 100.330.017
Net donem kari / zarari 12.132.604 65.850.105
Toplam kaynaklar 1.455.551.725 867.927.536

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ KARSILASTIRMALI GELIR TABLOSU

31.12.2022 31.12.2021
Brit kar/(zarar) 195.414.818 136.312.682
Esas Faaliyet kari/(zarar) 21.101.490 90.146.077
Sirdirilen faaliyetler donem kari/(zarari) 12.132.604 65.850.105
Toplam kapsamli gelir/(gider) 11.278.182 65.418.124

FINANSAL TABLO VE BILGILER ESAS ALINARAK HESAPLANAN FiNANSAL
DURUM, KARLILIK VE BORG ODEME DURUMLARINA iLiSKIN TEMEL

RASYOLAR
Likidite Oranlari 31.12.2022 31.12.2021
Cari Oran (Ddnen Varliklar/Kisa Vadeli 133 129
Borglar)
Nakit Orani (Hazir Degerler/Kisa Vadeli 0,067 0,079
Borglar)
Mali Yapi Oranlan
(Kisa Vadeli Borglar+ Uzun Vadeli
Borglar)/Varliklar 0,74 0.76
Oz kaynaklar /Varliklar 0,26 0,24
Karlihk Oranlari
Net Kar/Varliklar 0,008 0,08
Net Kar/Oz kaynaklar 0,03 0,34

RISKLER VE YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI

Sirket’in (varsa) ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iligkin
bilgiler: Risk yOnetiminin amaci, Sirket'in gelecekteki nakit akimlarinin tasidigi risk ve getiri
yapisini, buna bagl olarak faaliyetlerin niceligi ve niteligini izlemeye, kontrol altinda tutmaya ve
gerektiginde degistirmeye yonelik olarak belirlenen prosedurler, uygulama usulleri ve limitler
vasitasiyla, maruz kalinan risklerin tanimlanmasini, élgiilmesini, izlenmesini ve kontrol edilmesini
saglamaktir. Sirket'in maruz kalabilecegi risklere karsi olusturulan prosedirler piyasa kosullarinda
meydana gelen degisikliklere paralel olarak diizenli araliklarla gézden gegirilmektedir.

Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢caligmalarina ve raporlarina iligkin bilgiler:
Riskin erken saptanmasi ile ilgili olarak risk yonetim komitesi bulunmamaktadir. Sirket blinyesinde
Sirket ici kontrol sistemi gercevesinde galisacak risk yonetim birimi kurulmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu tebligine gore bu birim tarafindan Uretilen raporlar Genel Muddurlik ve Yonetim Kurulu’na
iletiimektedir.

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/6z kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye doéniik riskler: Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karllik, bor¢/6z
kaynak orani ve benzeri konularda ileriye donik olarak Sirket'in yapisal Ozelliklerinden
kaynaklanabilecek herhangi bir risk gérilmemektedir. Ancak, sektdrin genel gérinimd, hizmet
maliyetlerindeki degisimler gibi sektori etkileyen faktorler, Ulkenin iginde bulundugu genel
ekonomik durum vb. énceden belirlenemeyecek parametreler olmasi sebebiyle bu riskler altinda
faaliyetlerin devamini saglamaya yetecek kadar Sirket sermayesi mevcuttur.



e  Sirket sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigi hususu: Karsiliksiz kalmamistir.

VI. DIGER HUSUSLAR

e Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kigi ve kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tagiyan olaylara
iligkin agiklama: Yoktur.

Werner Josef Allemann Robert Ryan Rudolph
Yénetim Kurulu Bagkan Ydnetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Philippe Edgar Meyer
Yénetim Kurulu Uyesi



