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Bagimsiz Denetgi Raporu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorlis

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak uzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorugimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorlisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul
edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”lere) uygun olarak yiratilmuastar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari
bélimunde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Bagimsizhk Standartlari Déhil) (Etik Kurallar) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi c¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisimizin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.



Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Hasilatin muhasebelestirilmesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve
varsayimlarinin detayi igin Dipnot 2.6'ya bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinds

Sirket'in  elde ettigi kaldiragh alim satim
islemlerinden spread (marj) gelirleri ve ViOP
gelirleri  (komisyon) hasilatr olusturmaktadir.
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap dénemine
ait hasilat tutari toplam 373.850.247 TL'dir.

Kaldiragh alim satim islemlerinden spread (marj)
gelirleri ve VIOP gelirleri (komisyon) tutarinin
Sirket’in temel gelir kaynagi olmasi, gerceklesen
islem sayisinin ¢ok  yliksek olmasi ve
hesaplanmasinda farkli oranlarin kullaniimasi
nedeniyle hasilatin muhasebelestiriimesi kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedirlerimiz asagidakileri icermektedir:

° Sirket yonetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarinin TFRS lere uygunlugu
degerlendirilmistir.

o Sirket’in  hasilat sureci anlasilarak;

yonetimin, hasilatin muhasebelestirilmesi sureci
Uzerindeki i¢ kontrollerinin tasarimi, uygulamasi
ve isleyis etkinligi degerlendirilmistir.

o Elde edilen gelirlerin uygun olarak
muhasebelestirildiginin degerlendirilmesi igin,
hesap  donemi icerisinde gerceklesmis
islemlerden segilen 6rneklem {zerinden islem
bazinda alinan destekleyici belgelerle hasilatin
varligi ve dogrulugu test edilmistir.

TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama uygulamasi

TMS 29 - Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama uygulamasiile ilgili muhasebe politikalar
ve kullanilan 6nemli muhasebelerin detayi igin Dipnot 2.1’e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

2.1 numarali dipnotta agiklandigr uzere, Sirket'in
fonksiyonel para biriminin (Tark Lirast) 31 Aralk
2023 tarihi itibari ile yuksek enflasyonlu ekonomi
para birimi olarak degerlendirilmesi sebebi ile
Sirket, “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardini uygulamaya
baglamistir.

TMS 29‘a uygun olarak, finansal tablolar ve 6nceki
donemlere ait finansal bilgiler, Tirk Lirasi'nin genel
satin alma guciindeki degisikliklerin yansitiimasi
i¢in yeniden dizeltilmis ve sonug olarak, raporlama
tarihine gore Tirk Lirasi'nin satin alma gucu
cinsinden sunulmustur.

Finansal tablolarin gincel satin alma glicu
yaklagimi kullanilarak hazirlanmasi ve dogru
sonuglarin elde edilmesi, bir¢ok finansal durum
tablosu kaleminin ve cari donem islemlerinin
yeniden dizenlenmeleri ile ilgili olarak kullanilan
bir dizi karmastk prosedir, hesaplama ve
mutabakatr gerektirir.

Yeniden  diuzenleme  sirecinde  uygulanan
metodoloji ve hesaplamalarin  karmasikhigi
nedeniyle TMS 29 uygulamasi tarafimizca Kkilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim

prosedirlerimiz asagidakileri igermektedir:

o Sirket'in ilgili slregleri ve muhasebe
politikalari incelenmistir.

e Yonetim tarafindan yapilan parasal ve
parasal olmayan kalemler ayriminin
TFRS’'ye uygun bir sekilde yapilip
yapiimadig kontrol edilmistir.

e Hesaplamalarin tamligi ve dogrulugunu
saglamak amaciyla kullanilan girisler ve
endeksler test edilmistir.

e TMS 29 uyarinca yeniden dizenlenen
finansal tablo ve ilgili finansal bilgiler
kontrol edilmistir.

e Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
tablolarda ve ilgili dipnot agiklamalarinda
verilen bilgilerin TMS 29 agisindan yeterliligi
degerlendirilmistir.




Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanligshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gordiigl i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin strekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Ba§imsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; ylksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanligh§in her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan
etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlighklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanhglik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakh onemli bir
yanlhshgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

o Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e YoOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dGnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak uizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Gzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikkimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disindllebilecek tim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan dnlemleri Gst
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumlulikler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanununun (“TTK”) 402 nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirket’in
1 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin ve finansal tablolarinin TTK ile
Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir
hususa rastlanmamustir.

2) TTK’'nin 402 nci maddesinin dordiincta fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsamindaistenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi
10 Haziran 2024
istanbul, Tiirkiye
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Varhklar Dipnot 31 Arahlik 2023 31 Aralik 2022
Donen varhklar 2.958.054.943  2.346.238.217
Nakit ve nakit benzerleri 3 275.382.523 118.728.201
Finansal yatirimlar 4 167 208
Tirev araclar 4 10.047.592 53.023.719
Ticari alacaklar 5 2.510.359.117  2.079.111.747
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.510.359.117  2.079.111.747
Pesin 6denmis giderler 10 7.113.275 6.411.469
Cari vergi varliklar 12 7.810.614 6.450.698
Diger donen varliklar 10 147.341.655 82.512.175
Duran varhklar 122.448.352 95.009.829
Diger alacaklar 6 8.298.010 12.825.701
Maddi duran varliklar 7 92.148.369 46.254.497
Maddi olmayan duran varliklar 8 21.588.948 26.136.091
Ertelenmis vergi varligi 12 413.025 9.793.540
Toplam varhklar 3.080.503.295  2.441.248.046
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.189.688.887  1.759.523.718
Finansal bor¢glanmalar 9 100.353.217 --
Kiralama islemlerinden borg¢lar 9 13.985.623 7.230.270
Tiirev borglar 4 10.736.180 55.628.646
Ticari borglar 5 2.012.188.269  1.654.341.269
-Iliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 2.012.188.269  1.654.341.269
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 21.090.730 13.876.340
Kisa vadeli karsiliklar 11.077.329 6.806.759
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 11.077.329 6.806.759
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 10 20.257.539 21.640.434
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 44.502.715 13.924.714
Kiralama islemlerinden borglar 9 11.020.147 7.999.358
Uzun vadeli karsiliklar 33.482.568 5.925.356
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 15 4.566.972 4.751.585
-Dava karsiliklar 14 28.915.596 1.173.771
Ozkaynaklar 846.311.693 667.799.614
Odenmis sermaye 13 600.000.000 200.000.000
Sermaye diizeltme farklar 406.734.860 395.026.031
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 12-15 (4.006.098) (2.333.512)
-Diger kazang¢/kayiplar (4.006.098) (2.333.512)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 11.711.133 11.711.133
-Yasal yedekler 11.711.133 11.711.133
Gecgmis yillar kari/(zarart) 63.395.962 248.226.494
Net donem kar1/(zarar1) (231.524.164)  (184.830.532)
Toplam kaynaklar 3.080.503.295  2.441.248.046

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Kar ve Zarar Tablosu Dipnot 2023 2022
Hasilat 16 373.850.247 379.008.016
Briit kar 373.850.247 379.008.016
Genel yonetim giderleri (-) 17 (424.531.865) (308.701.018)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 (221.846.655) (163.576.865)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 963.242.121 876.303.906
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (627.758.607) (736.161.544)
Esas faaliyet kar1 62.955.241 46.872.495
Yatirim faaliyetleri gelirleri 20 29.300 141.669
Finansman gideri dncesi faaliyet kar 62.984.541 47.014.164
Finansman giderleri (-) 21 (16.618.519) (5.557.896)
Net parasal pozisyon kazanglar1 / kayiplari (259.074.948)  (222.326.744)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar/(zarar) (212.708.926) (180.870.476)
Donem vergi gideri 12 (15.650.486) (13.921.996)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 12 (3.164.752) 9.961.940
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zararr) (231.524.164)  (184.830.532)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler/(giderler) (1.672.585) (1.407.855)
-Tanmimlamis fayda planlar: yeniden 6lgiim
kazanglari/kayplar 15 (2.389.407) (1.877.140)
-Tamimlamis fayda planlar: yeniden 6l¢iim
kazanglari/kaywplar: vergi etkisi 12 716.822 469.285
Toplam kapsamh gelir/(gider) (233.196.749) (186.238.387)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler/(Giderler)

Birikmis Karlar

. Sermaye | Kardan ayrilan Tanimlanmis fayda
Odenmis Diizeltme kisitlanmis planlar1 yeniden dl¢iim Gegmis yillar | Net donem kary/ Toplam
Dipnotlar sermaye Farklar yedekler kazanclari kary/ zaran zararl ozkaynaklar
1 Ocak 2022 itibariyla bakiyeler 13 39.000.000 282.911.090 11.711.133 (925.657) 248.226.494 - 580.923.060
Transferler - -- - - - - -
Sermaye Artist 161.000.000 112.114.941 -- -- -- -- 273.114.941
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - -- (1.407.855) - (184.830.532) (186.238.387)
31 Aralik 2022 itibariyla bakiyeler 13 200.000.000 395.026.031 11.711.133 (2.333.512) 248.226.494 (184.830.532) 667.799.614
1 Ocak 2023 itibariyla bakiyeler 13 200.000.000 395.026.031 11.711.133 (2.333.512) 248.226.494 (184.830.532) 667.799.614
Transferler - - -- - (184.830.532) 184.830.532 -
Sermaye artis1 400.000.000 11.708.829 -- -- -- -- 411.708.829
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - -- (1.672.586) - (231.524.164) (233.196.750)
31 Arahk 2023 itibariyla bakiyeler 13 600.000.000 406.734.860 11.711.133 (4.006.098) 63.395.962 (231.524.164) 846.311.693

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.




GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicui esasina gore TL

olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Dipnot Aralik 2023 Aralik 2022

A. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari: (320.779.644) (335.813.603)
Donem net kar1 (zarar1) (231.524.164) (184.830.532)
Dénem net kiri (zarar1) mutabakatiyla ilgili diizeltmeler: 50.617.698 (886.490)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7,8 32.596.410 20.549.802
Deger dusiikligii (iptali) ile ilgili diizeltmeler (12.874.279) 14.920.087
-Alacaklarda deger diisiikliigii/(iptali) ile ilgili diizeltmeler (12.874.279) 14.920.087
Karsililarla ilgili diizeltmeler 4.585.235 (40.002)
-Kidem karsiligu ile ilgili diizeltmeler 15 24.909 582.249
-Izin karsihg ile ilgili diizeltmeler 15 4.560.326 (622.251)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 13.961.076 3.046.706
-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (2.658.838) (2.513.792)
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 19,21 16.619.914 5.560.498
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (68.720.023) (40.074.634)
Temettii geliri ile ilgili diizeltmeler 4 (29.355) (50.851)
Vergi geliri/gideriyle ilgili diizeltmeler 12 18.815.238 3.960.056
Parasal kayip kazang 37.350.246 (5.048.204)
Kar / (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 24.933.150 1.850.550
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (139.873.178) (150.096.581)
Ticari alacaklardaki azalis / (artis) ile ilgili diizeltmeler (418.373.090) 4.044.291
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 5 (418.373.090) 4.044.291
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalislar / (artislar) ile ilgili diizeltmeler (97.193.729) (89.672.496)
-lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis / (artis) (97.193.729) (89.672.496)
Alinan Faiz 18 2.658.838 2.513.792
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) (701.806) (1.210.828)
Ticari borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 380.871.615 24.433.614
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis / (azahs) 5 380.871.615 24.433.614
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis / (azalig) ile ilgili diizeltmeler 19.214.779 (67.892.520)
-Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalis) 19.214.779 (67.892.520)
Vergi 6demeleri / (iadeleri) 12 (23.461.100) (20.372.695)
Kidem tazminat1 6demeleri 15 (2.598.929) (1.587.525)
Izin karsihig1 5demeleri (289.756) (352.214)
B. Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: (44.762.121) 30.576.475
Finansal yatinmlardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (22.132.243) 42.650.548
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 7 32.915 -
-Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 32.915 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (22.692.148) (12.124.924)
-Maddi varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 7 (19.375.042) (6.233.462)
-Maddi olmayan varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 8 (3.317.106) (5.891.462)
Alinan Temettii 29.355 50.851
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:: 490.826.309 238.558.309
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri / (¢ikislarr) 9 100.353.217 (24.352.343)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari (7.096.086) (6.278.544)
Odenen faiz (14.139.651) (3.925.745)
Sermaye artis1 411.708.829 273.114.941
D. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 68.720.023 40.074.634
E. Nakit Bakit Benzerleri iizerindeki parasal kayip (37.350.246) 5.048.204
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azahs)/artis (A+B+C+D+E) 156.654.321 (21.555.981)
F. Déonem bagi nakit ve nakit benzerleri 3 118.728.202 140.284.181
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 3 275.382.523 118.728.200

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla “GCM Menkul Kiymetler Anonim
Sirketi”) (“Sirket”) Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket yetki belgelerini
16 Nisan 2012 tarihinde almis olmas1 sebebiyle faaliyetlerine Nisan 2012 tarihinde baglamistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye
piyasast araglarinin alim satimina, Yurtdisi Tiirev Araglarin Alim Satimina aracilik etmek ve Kaldiragh
alim satim islemleri faaliyetlerini her ayn faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izniyle Artt Menkul Kiymetler A.S.’ye ait olan Alim Satim
Aracilign Yetki Belgesini (Alim Tarihi/No: 16.04.2012- ARK/ASA-398) satin almistir. Bu yetki
belgelerine ek olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan Kaldiragh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi
(Alim Tarihi/No: 16.04.2012 - ARK/KAS-8) ve Yurtdis1 Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi’ni (Alim Tarihi/No : 26.11.2012 ARK-TAASA-211) de almustir.

Sirket sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru sonucunda Sermaye Piyasast Kurulu'nun 17 Subat
2015 tarih ve 35 sayili toplantisinda Sirketin III-37.1 sayil1 Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve I11-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarmin
Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig (Yatirnrm Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirket’in “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ¢alisan sayist 604’tiir (31 Aralik
2022: 484).

Sirket’in genel midirligii Eski Biiyiikkdere Caddesi Park Plaza Kat:14 No:14 Maslak, 34398
Istanbul’dadur. Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Adana, Ankara, Balikesir, Bursa, Mersin, [zmir,
Samsun ve Denizli illerinde 8 irtibat biirosu bulunmaktadir (31 Aralik 2022 tarihi itibari ile Adana,
Ankara, Balikesir, Bursa, Mersin ve Izmir illerinde 6 irtibat biirosu bulunmaktadir).

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Aralik 2023 (%) 31 Aralik 2022
Werner Josef Allemann 100,00 600.000.000 100,00 200.000.000
Odenmis sermaye 100,00 600.000.000 100,00 200.000.000

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 10 Haziran 2024 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve muhasebe politikalari
TFRS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas
alinmustir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarithinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Bu finansal tablolar, Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama”ya goére, parasal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun deger iizerinden
Olciilen varlik ve yiliklimlilikler harig, raporlama tarihindeki enflasyonun Tirk Lirasi tizerindeki
etkilerine gore diizeltilmis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

TMS 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal
tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29, gegerli
para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin
raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢tim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirir. Raporlama
tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE")’nin son ii¢ y1lin genel satin alma giiciindeki kiimiilatif
artisi %100Un tzerinde oldugundan, KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz
Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru
kapsaminda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer
alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi
belirtilmistir.

Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tirkiye
Mubhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihraccilar ile sermaye piyasast kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap
donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Sonug olarak gegerli para birimi TL olan isletmelerin finansal tablolar1, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle
Tiirk Lirasi’nin genel satin alma giiciindeki degisimlere gére TMS 29’a gore diizeltilir. Diizeltme,
Tiirkiye genelinden tiiretilen TUIK tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi diizeltme katsayilar ile
hesaplanir. Finansal tablolarin yeniden diizenlenmesinde kullanilan son ii¢ y1la ait endeksler ve diizeltme
katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
31 Aralik 2023 1.859,38 1,00000
31 Aralik 2022 1.128,45 1,64773
31 Aralik 2021 686,95 2,70672
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve muhasebe politikalari (devami)

Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama (devami)

KGK’nin “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”
uyarinca, isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren finansal tablolari i¢in karsilastirmali finansal
tablonun agilis tutarlari olan 1 Ocak 2022 tarihli finansal tablolar, agilis finansal durum tablosu olarak
kabul edilmektedir.

TFRS, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olan bir isletmenin finansal tablolarinin, TMS 29
gerekliliklerine gore yeniden diizenlenmesini ve para biriminin yer aldigi ekonomide her zaman yiiksek
enflasyon oldugu varsayimmiyla geriye doniik olarak uygulanmasini gerektirir. TMS 29°daki temel ilke,
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimiyle raporlama yapan bir isletmenin finansal tablolarinin,
raporlama tarihindeki cari 6l¢iim birimi cinsinden raporlanmasi gerekliligidir. Onceki dénem igin
karsilastirmali rakamlar, ayni cari 6l¢lim birimine gore yeniden diizenlenir.

Yukarida belirtilen diizeltmeler i¢in uygulanmis olan ana prosediirler asagidaki gibidir:

e Raporlama tarihindeki cari tutarlar ile taginan parasal varlik ve yiikiimliiliikler, hali hazirda
raporlama tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden diizenlenmemistir.

e Bilango tarihindeki cari tutarlari ile tasinmayan parasal olmayan varlik ve yiikiimliliikler ile
O0zkaynak kalemleri, islem tarihinden itibaren ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak
diizeltilmistir.

e Maddi duran varliklar, islem tarihinden raporlama tarihine kadar endeksteki degisiklik
uygulanarak  diizeltilmigtir. Amortisman, yeniden diizenlenen tutarlar iizerinden
hesaplanmaktadir.

e Yukarida agiklanan amortisman giderleri ve ertelenmis vergi giderleri disindaki tiim gelir
tablosu kalemleri, tlicer aylik raporlama tarihinden yilsonu raporlama tarihine gore ii¢ aylik
ortalama diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

e Enflasyonun Sirket'in net parasal pozisyonu iizerindeki etkileri, kar veya zarar tablosunda
“parasal kazang/(kayip)” olarak gosterilmektedir.

e Nakit akig tablosundaki tiim kalemler, raporlama tarihindeki cari 6lgiim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Bu amagla, nakit akis tablosundaki kalemler, ortalama islem tarihlerinden itibaren
ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

e Karsilastirmali doneme ait tiim rakamlar, ilgili karsilastirmali donemden 31 Aralik 2023°e
endeks degisikligi uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Isletmenin gegerli para birimi ekonomisinde yiiksek enflasyonun varhigimi tespit ettigi ve &nceki
donemde yiiksek enflasyon olmadigi raporlama déneminde, isletme, sanki ekonomi her zaman yiiksek
enflasyonluymus gibi TMS 29'un gerekliliklerini uygular. Bu nedenle, tarihi maliyet iizerinden dlgiilen
parasal olmayan kalemlerle ilgili olarak, isletmenin finansal tablolarda sunulan en erken donemin
basindaki agilis finansal durum tablosu, varliklarin elde edildigi tarihten ve yiikiimliiliiklerin kabul
edildigi veya ustlenildigi tarihten itibaren enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde yeniden
diizenlenmelidir. A¢ilis finansal durum tablosunda cari tutarlan lizerinden gosterilen parasal olmayan
kalemler i¢in, bu diizeltme, cari degerlerinin belirlendigi tarihten raporlama donemi sonuna kadar olan
enflasyonun etkisini yansitmalidir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.4 Gegerli ve sunum para birimi

Sirket’in gecerli ve sunum para birimi Tiirk Lirast (TL) dur.

2.1.5 Yabanc para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk Lirasina
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlart ile degerlenir. 31 Aralik 2023
itibartyla ABD dolar islemlerinde kullanilan donem sonu kuru 29,4382 TL, Avro islemlerinde
kullanilan donem sonu kuru ise 32,5739 TL’dir (31 Aralik 2022: 1 ABD dolar1: 18,6966 TL, 1 Avro:
19,8816 TL).
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde Sirket’in muhasebe politikalarinda
2.1.1 “de aciklanan enflasyon muhasebesi uygulamasi haricinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari donemde Sirket’in muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen 6nemli muhasebe hatas1 yoktur.

2.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarmin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 acgisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar aciklanir.

2.5 31 Arabk 2023 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi1 (TMS 1’°de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina yoénelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi”na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmas1” basligiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve ytlikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

2020 degisikliklerinin belirli yonlerini yeniden ele aldiktan sonra; UMSK, bir hakkin kosulsuz olmasi
gerekliligini kaldirmistir ve bunun yerine, 6ziinde uzlasmayi erteleme hakkina sahip olmasini ve
raporlama déneminin sonunda bu hakkin mevcut olmasim sart kosmaktadir. Ilgili degisiklik KGK
tarafindan 3 Ocak 2023 tarihinde “TFRS 2023” olarak yayimlanmustir.

Bu hak, bir kredi diizenlemesinde belirtilen kosullara (sézlesmelere) uyan bir sirkete tabi olabilir.
Gelecekteki sozlesmelere tabi olan uzun vadeli borglar i¢in de ek agiklamalar gereklidir. Degisiklikler
ayn1 zamanda bir igletmenin kendi hisseleri ile 6denebilecek bir borcu nasil siniflandirdigina da agiklik
getirmektedir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Ayrica, daha 6nce yayinlanan ancak heniiz yiiriirliige girmemis 2020 degisikliklerini erken uygulamis
olabilecek sirketler i¢in gegis hiikiimlerini de belirtmektedir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler: (devami)

Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliliigii-TFRS 16 Kiralamalar ’da yapilan
Degisiklikler

Eylil 2022'de UMSK tarafindan Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliigii-TFRS 16
Kiralamalar *da yapilan degisiklikler yayimlanmustir. Ilgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023
tarihinde “TFRS 2023” olarak yayimlanmistir. TFRS 16 Kiralamalar’da yapilan degisiklikler, satici-
kirac1 bir satis ve geri kiralama isleminde ortaya ¢ikan degisken kira &demelerinin nasil
muhasebelestirdigini etkilemektedir. Degisiklikler, degisken kira 6demeleri i¢in yeni bir muhasebe
modeli getirmektedir ve satici-kiracilarin 2019'dan bu yana yapilan satis ve geri kiralama islemlerini
yeniden degerlendirmelerini ve muhtemelen yeniden diizenlemelerini gerektirecektir.

Degisiklikler asagidakileri igermektedir:
+ Ilk muhasebelestirmede, satici-kiraci, bir satis ve geri kiralama isleminden kaynaklanan kira
yikiimliiligiinii olctiigiinde, degisken kira 6demelerini dahil eder.

+ {lk muhasebelestirmeden sonra, satici-kiraci, elinde bulundurdugu kullanmim hakkiyla ilgili higbir
kazang veya kayip muhasebelestirmeyecek sekilde, kiralama ylkiimliliiglinin  sonraki
muhasebelestirilmesine iligkin genel hiikiimleri uygular.

Satici-kiraci, sonraki 6l¢limlerde yeni hiikiimleri karsilayan farkli yaklasimlar uygulayabilir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar uyarinca, satici-
kiraci, TFRS 16'min ilk uygulama tarihinden sonra yapilan satis ve geri kiralama islemlerine iliskin
degisiklikleri geriye doniik olarak uygulamalidir. TFRS 16 2019'da uygulanmasindan bu yana
yapilan satig ve geri kiralama islemleri belirlenerek yeniden incelenmeli ve degisken kira 6demelerini
icerenler imkan dahilinde yeniden diizenlenmelidir.

Sirket, TFRS 16'da yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler: (devami)

TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar’da yapilan Degisiklikler —
Tedarikci Finansmam Diizenlemeleri

UMSK tarafindan, 25 Mayis 2023 tarihinde TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglar:
Agiklamalar standardinda degisiklikler yayimlanmustir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da 19 Eyliil
2023 tarihinde yaymmlanmistir. Degisiklikler, tedarik¢i finansmani diizenlemelerine (tedarik zinciri
finansmani, bor¢ finansman1 veya ters faktoring diizenlemeleri olarak anilmaktadir) giren sirketler igin
ek agiklama gereklilikleri getirmektedir. Ancak, ilgili yilikiimlilikler ve nakit akislarinin
siniflandirilmasi ve sunumuna deginilmemektedir.

UMSK tarafindan yapilan degisiklikler, asagidaki 6zelliklerin tiimiine sahip olan tedarik¢i finansman
anlagmalari i¢in gegerlidir:
* Bir finans saglayici, bir sirketin (alicinin) tedarikgilerine borglu oldugu tutarlar 6der.

* Bir sirket, anlagmalarin hiikiim ve kosullar1 kapsaminda tedarik¢ilerine 6deme yaptig: tarihte veya
daha sonraki bir tarihte 6deme yapmayi kabul eder.

» Ilgili fatura son 6deme tarihine gore firmaya vade uzatimi saglanir veya tedarikgiler erken 6deme
kosullarindan yararlanir.

Degisiklikler, finansman alacaklari veya stoklara iliskin diizenlemeler i¢in gegerli degildir.

Degisiklikler, finansal tablo kullanicilarin (yatirimcilarm) bu diizenlemelerin sirketin yiikiimlilikleri ve
nakit akislar ile sirketin likidite riskine maruz kalmasi iizerindeki etkilerini degerlendirmesine olanak
saglayacak tedarik¢i finansman diizenlemeleri hakkinda bilgi saglamak igin biri TMS 7'de ve digeri
TFRS 7'de olmak tlizere iki yeni agiklama hedefi getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan donemler icin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bununla birlikte, ilk uygulama yilinda belirli bilgileri saglama
konusunda bir miktar kolaylastirmalar mevcuttur.

Sirket, TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar’da yapilan Degisiklikler —
Tedarik¢i Finansmani Diizenlemeleri 'da yapilan bu degisikliklerin finansal tablolan tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler: (devami)

UFRS S1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler ve
UFRS S2 iklimle Tlgili Aciklamalar

26 Haziran 2023 tarihinde Uluslararas1 Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu (USSK) tarafindan, yerel
yetki alanlarinin {izerine insa edebilecegi, yatirimc1 odakli kiiresel bir siirdiiriilebilirlik raporlamasi
temeli olusturmak i¢in IFRS® Siirdiiriilebilirlik A¢iklama Standartlarimi (UFRS S1 Siirdiiriilebilirlikle
Ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina Iliskin Genel Hiikiimler ve UFRS S2 iklimle Ilgili A¢iklamalar)
yayimlanmistir.

Bu iki standart, birlikte uygulanmak iizere tasarlanmistir ve sirketlerin, yatirnmcilarmm bilgiye dayali
karar verme igin ihtiyag duydugu bilgileri — baska bir deyisle, yatirimcilarin sirketlerin gelecekteki nakit
akislar1 hakkinda yaptiklar1 degerlendirmeleri etkilemesi beklenen bilgileri — belirlemesine ve
raporlamasina destek olacaktir.

Bunu basarmak icin genel standart, sirketlerin yonetisim, strateji, risk yonetimi ve 0l¢iit ve hedefler
alanlarinda strdiiriilebilirlikle ilgili tiim konular1 raporlamasi igin bir ¢erceve saglamaktadir.

Standartlar 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak uygulanip uygulanmayacagina ve ne zaman
uygulanacagina yerel diizenleyici otorite karar verecektir. Bu dogrultuda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
Kurul Kararinda belirli igletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik
raporlamasina tabi olacagi agiklanmigtir.

Sirket Kurul Kararinda belirtilen kistaslara uyum sagladigindan 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren
uygulanacak olan siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacaktir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri ig¢in yiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1.  Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi (TMS 1’e iligkin Degisiklikler)
2. Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

3. Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Bor¢lara Iliskin Ertelenmis Vergi — TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

4. Uluslararast Vergi Reformu—Ikinci Siitun Modeli Kurallart -TMS 12’ye iliskin
Degisiklikler

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6  Onemli muhasebe politikalarimn ozeti

Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

Hasilat

Hasulat, kaldiragli alim satim islemlerinden spread gelirleri ve VIOP gelirlerinden olusmaktadir.
Kaldwragly alim satim islemlerinden spread (marj) gelirleri

Komisyon gelirleri, Borsa Istanbul da gerceklestirilen aracilik hizmetlerinden olusmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

VIOP gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim
isleminin yapildig: tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan
gelirler, tahakkuk esasina gore giinliik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduatlardan ve bloke hesaplardan kaynaklanan faizleri icermektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, enflasyona gore diizeltilmis degerleri iizerinden, birikmis amortisman
diistildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmast sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, maliyet bedelleri
izerinden ayrilmistir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Makine ve cihazlar 3-15y1l
Doseme ve demirbaglar 4-20 y1l
Kullanim haklar1 1-5 y1l
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar1 i¢ermektedir. Maddi
olmayan duran varliklar enflasyona gore diizeltilmis degerlerinden itfa ve tiikenme paylarimin
diisiilmesiyle ifade edilir. Bunlar, enflasyona gore diizeltilmis iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve
iktisap edildikleri tarihten itibaren tahmini faydali 6miirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Haklar 3-5y1l
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15 yil

Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazamilabilir
degerine indirilir.

Maddi olmayan duran varliklar icerisinde Sirket’in satin almis oldugu SPK lisansi da yer almaktadir. Bu
lisans sinirsiz 6mrii olan bir varlik oldugundan, yillik olarak veya kosullardaki degisikliklerin deger
disiikliigii olabilecegini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla “TMS 36 — Varliklarda Deger
Diisiikliigii” standardina gore deger diisiikliigii testine tabi tutulur.

Varhklarda deger diisiikliigii

Sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diistkligii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig:
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanmilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biliylik olanmidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit
akimlarimin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler).

Finansal araclar
Finansal varhiklarin stmiflandiriimast
Asagidaki kosullan saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri iizerinden Sl¢tiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak dl¢iilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

(i)  Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari ve diger alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

ii) Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
6l¢iilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ile tiirev araglar gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak olgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gercege
uygun degerlerinden Ol¢iiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma islemlerinin bir pargasi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiig

Itfa edilmis maliyet degerleriyle dlgiilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii "beklenen kredi zarar1"
(BKZ) modeli ile hesaplanmaktadir. TFRS 9, ticari alacaklar (1 yildan kisa vadeli alacaklar) i¢in
basitlestirilmis yaklasima izin verdiginden, ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “Omiir boyu
beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan Olgiilmektedir. Deger diisiikliigii karsihigi ayrilmasim
takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir kismimin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan diisiilerek gelirlere kaydedilir.

Sirket, ticari alacaklara iligkin beklenen kredi zararlarinin dlgiimiinde ge¢mis deneyimlerin ve gelecege
dair beklentilerin dikkate alindig1 bir karsilik matrisi kullanmaktadir. flgili matriste ticari alacaklarin
vadelerinin agildig1 giin sayisina bagh olarak belirli karsilik oranlari hesaplanmakta ve s6z konusu
oranlar her raporlama doneminde gozden gegirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir.
Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim kar veya zarar tablosunda “esas faaliyetlerden diger
giderler” hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal ve diger yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve araglari, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir.

Finansal ve diger yiikiimliiliikler baslangicta islem degerleriyle muhasebelestirilir.

Finansal ve diger yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullamilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandhr.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu ¢evrim sirasinda olusan, finansman niteliginde
olanlar haricindeki, kur farki gelirleri ve giderleri, sirasiyla esas faaliyetlerden diger gelirler ve esas
faaliyetlerden diger giderler hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Hisse basimma kazang

TMS 33 “Hisse Basma Kazang¢” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamastir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda. finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligin bulunmasi, ylikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Kargiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {i¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda. tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsilig1, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aym1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devam)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varlig1, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibartyla gdzden gecirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya dnemli 6lgiide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimluliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da ylikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminatlart

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine goére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6zkaynak altinda simiflandirilmistr.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)
Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik hizmetlerinden yonetimi kaynaklanan
nakit akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek Odenecek temettii yiikiimliliigli olarak
siniflandirilir.

Iliskili taraflar

Finansal tablolarim1 hazirlayan igletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir)
iligkili olan kisi veya isletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:

S6z konusu kiginin,

(i)  raporlayan isletme fizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi
durumunda.

(il)) raporlayan isletme {lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda.

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:
(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, baglh ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).
(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)) Her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {iciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin soz
konusu {igiincii igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)
Iliskili taraflar (devami)

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme ilizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

[ligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin. hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu tiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari
olarak belirlemistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliikk tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibaryla gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, ger¢ek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6niinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe
politikalarinda gosterilmektedir.

Dava karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligin bulunmasi, ylikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Bu tahminlerin yapilmasinda Sirket dahili ve anlagmali avukatlarindan destek
almaktadir.

2.7 Boliimlere gore raporlama

Sirket’in, ana faaliyet konusu kaldiragli alim satim iglemlerine aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket
faaliyetlerine tek bir alanda ve tek bir cografyada siirdiirdiigii i¢in 31 Aralik 2023 tarihli finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaktadir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

TP YP TP YP

Bankalar 27.504.783  247.877.740 37.710.086 81.018.115
Vadesiz mevduatlar 16.504.783  244.931.492  12.994.148  72.817.879
Vadeli mevduatlar -- 2.946.248 -- 8.200.236
Para piyasasi alacaklan 11.000.000 - 24.715.938 --
Nakit ve nakit benzerleri 27.504.783 247.877.740  37.710.086 81.018.115

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 11.000.000 TL tutarindaki para piyasalarindan alacaklarinin
vadesi 2 Ocak 2024 ve faiz oran1 %43,00°dir (31 Aralik 2022: 24.715.938 TL, 2 Ocak 2023 vadeli ve
%12,20 faizli).

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla 2.946.248 TL tutarindaki ABD dolar olarak vadeli mevduatinin vadesi
22 Ocak 2024 ve faiz orani1 %0,01°dir (31 Aralik 2022: 8.200.236 TL, 3 Ocak ve 24 Ocak 2023 vadeli
ve %1 faizli).

4. Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal araclar

Varhklar 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Hisse senetleri 167 208
Tiirev finansal araglar 10.047.592 53.023.719
Toplam 10.047.759 53.023.927
) Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri icerisinde iligkili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).
Kaynaklar 31 Arahik 2023 31 Aralik 2022
Tirev borglar 10.736.180 55.628.646
Toplam 10.736.180 55.628.646

5. Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Takas ve saklama merkezinden alacaklar )
VIOP islemlerinden alacaklar

Stipheli ticari alacaklar

Miisterilerden alacaklar

Diger ticari alacaklar

Beklenen zarar karsiligi

2.019.279.092
447.306.259
21.326.745
8.430.255
32.769.841
(18.753.075)

1.463.173.160
576.861.013
32.982.692
16.360.586
22.484.596
(32.750.300)

Toplam

2.510.359.117

2.079.111.747

® Takas ve saklama merkezinden alacaklar hesabi miisterilerin Kaldiracli Alim Satim islemlerinden kaynaklanan
Takasbank nezdindeki miisteri teminatlar1 ve yedek teminatlar ifade etmektedir.

) VIOP islemlerinden alacaklar hesabi miisterinin Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi islemerinden kaynaklanan Takasbank nezdindeki
miisteri teminatlar1 ve yedek teminatlar: ifade etmektedir.
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5. Ticari alacak ve borclar (devami)
Kisa vadeli ticari alacaklar (devami):

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde beklenen zarar karsiligi
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Donem Bagsi Bakiyesi 32.750.300 18.142.171
Doénem iginde ayrilan karsilik 9.286 22.018.114
Konusu kalmayan karsilik (1.122.946) (311.958)
Parasal Kayip/Kazang (12.883.565) (7.098.027)
Doénem Sonu Bakiyesi 18.753.075 32.750.300

Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2023 31 Aralk 2022

Takas ve saklama merkezine borglar® 1.532.459.429 1.007.730.147
VIOP islemlerinden borglar 447.303.726 576.858.881
Diger ticari borglar 16.210.688 34.818.484
Saticilara borglar 16.214.426 34.933.757
Toplam 2.012.188.269 1.654.341.269

*) Takas ve saklama merkezine bor¢lar hesabi miisterilerin Kaldiracli Alim Satim islemlerinden
kaynaklanan Takasbank nezdindeki teminat alacaklarini ifade etmektedir.

6. Diger alacaklar ve borc¢lar

Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Verilen depozito ve teminatlar 8.208.332 12.605.965
Gelecek yillara ait pesin 6denmis giderler 89.678 219.736
Toplam 8.298.010 12.825.701

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla verilen depozito ve teminatlarin detay:1 asagida
Ozetlenmistir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

VIOP islem teminatlart 5.339.330 4.521.064
Pay piyasas1 teminatlar1 2.694.622 7.837.119
Kira depozitosu 174.380 247.782
Toplam 8.208.332 12.605.965

22



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

7. Maddi duran varhklar

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla maddi duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar Transfer Toplam
Makine ve cihazlar 51.355.439 15.117.410 -- -- 66.472.849
Doéseme ve demirbaglar 12.501.766 4.257.632  (32.915) -- 16.726.483
Kullanim hakki varliklar 43.139.503 51.283.906 -- -- 94.423.409
106.996.708 70.658.948 (32.915) - 177.622.741
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar Transfer Toplam
Makine ve cihazlar (34.384.560)  (8.241.072) -- - (42.625.632)
Doseme ve demirbaslar (10.046.406) (988.556) -- - (11.034.962)
Kullanim hakki varliklar (16.311.245) (15.502.533) -- - (31.813.778)
(60.742.211) (24.732.161) - - (85.474.372)
Net Defter Degeri 46.254.497 92.148.369
Malivet 31 Arahk
y 1 Ocak 2022 Girigler Cikigslar Transfer 2022
Makine ve cihazlar 47.355.117 4.000.322 -- -- 51.355.439
Do6seme ve demirbaslar 10.268.626 2.233.140 -- -- 12.501.766
Kullanim hakki varliklar 32.499.127 10.640.376 -- -- 43.139.503
90.122.870 16.873.838 -- -- 106.996.708
Birikmis Amortisman 31 Arahk
5 1 Ocak 2022 Girigler Cikigslar Transfer 2022
Makine ve cihazlar (28.502.303) (5.882.257) -- -- (34.384.560)
Déseme ve demirbaslar (9.720.604) (325.802) -- -- (10.046.406)
Kullanim hakk varliklar (9.087.617) (7.223.628) -- , (16.311.245)
(47.310.524)  (13.431.687) -- -- (60.742.211)
Net Defter Degeri 42.812.346 46.254.497

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sabit kiymetler tizerindeki sigorta teminat tutar1 50.443.066 TL dir (31

Aralik 2022: 18.138.679 TL).
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8. Maddi olmayan duran varhklar
31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar Toplam
Haklar 72.255.878 3.317.106 - 75.572.984
Toplam 72.255.878 3.317.106 - 75.572.984
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar Toplam
Haklar (46.119.787)  (7.864.249) - (53.984.036)
Toplam (46.119.787)  (7.864.249) -- (53.984.036)
Net Defter Degeri 26.136.091 21.588.948
Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahk 2022
Haklar 66.364.415 5.891.463 - 72.255.878
Toplam 66.364.415 5.891.463 -- 72.255.878
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Aralik 2022
Haklar (39.001.669)  (7.118.118) - (46.119.787)
Toplam (39.001.669)  (7.118.118) -- (46.119.787)
Net Defter Degeri 27.362.746 26.136.091
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9. Finansal borglar ve kiralama islemlerinden borg¢lar

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2023 31 Aralik 2022
Finansal borg¢lar
Kisa vadeli krediler 100.353.217 --
Kiralama islemlerinden bor¢lar 13.985.623 7.230.270
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 114.338.840 7.230.270
Kiralama islemlerinden borg¢lar 11.020.147 7.999.358
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 11.020.147 7.999.358
Toplam bor¢lanmalar 125.358.987 15.229.628

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Faiz orani 31 Arahk 2023
(%)  Orijinal tutar1  Defter Degeri (TL)

Kiralama islemlerinden borclar
Kiralama islemlerinden borg¢lar %12,44-%25,31 25.005.770 25.005.770
25.005.770
Faiz oram 31 Aralik 2023
(%) Orijinal tutar Defter Degeri (TL)

Kisa vadeli finansal borg¢lar
TL krediler (overnight kredi) 14,00-16,50% 100.353.217 100.353.217
100.353.217

Faiz oranm1 Orijinal tutar1 31 Aralik 2022 Defter
(%) Degeri (TL)

Kiralama islemlerinden borclar
Kiralama islemlerinden borg¢lar %12,44-%25,31 15.229.628 15.229.628
15.229.628
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9. Finansal borglar ve kiralama islemlerinden bor¢lar (devami)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in kiralama islemlerinden borg¢larin detay1

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2023
Gelecekte Minimum kiralama
yapilacak minimum Odemelerinin
kiralama 6demeleri Faiz defter degeri
1 yildan az 16.443.614 (2.457.990) 13.985.624
1-5 yil arasi 12.140.509 (1.120.363) 11.020.146
Toplam 28.584.123 (3.578.353) 25.005.770
31 Aralik 2022
Gelecekte Minimum kiralama
yapilacak minimum odemelerinin
kiralama d6demeleri Faiz defter degeri
1 y1ldan az 8.824.285 (1.594.013) 7.230.272
1-5 yil arasi 9.397.701 (1.398.345) 7.999.356
Toplam 18.221.986 (2.992.358) 15.229.628
10. Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler
a) Diger donen varhklar
31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
Personele verilen avanslar 178.922 151.547
Diger 147.162.733 82.360.628
Toplam 147.341.655 82.512.175

) Likidite saglayici sirkete yapilan korunma (hedging) islemleri karsiliginda gonderilen teminat tutarlarini igermektedir.

b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Odenecek vergiler

20.257.539 21.640.434

Toplam

20.257.539 21.640.434

¢) Pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Pesin 6denmis giderler® 7.113.275 6.411.469
Toplam 7.113.275 6.411.469
® 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibarryla pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait kira, tiyelik aidatlar1 ve program

lisanslar1 gibi giderlerinden olugsmaktadir.
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11. Cahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Personele borglar 315.404 71.276
Odenecek sosyal giivenlik primleri 20.775.326 13.805.064
Toplam 21.090.730 13.876.340

12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
a)  Genel bilgiler
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

5520 sayili Kanunun “Kurumlar vergisi ve gecici vergi orani” baglikli 32°nci maddesinin birinci
fikrasinda 15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7456
Sayil1 6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Actigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi
Icin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmas1t Hakkinda Kanun’un 21’inci maddesinin yiriirliigii hakkinda 1 Ekim
2023 tarihi itibartyla verilmesi gereken beyannamelerden baslamak tizere; 2023 yili vergilendirme
donemi kurum kazanglarina uygulanmak iizere; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve
tasarruf finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili déviz miiesseseleri, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketlerinin kurum kazanglar1 kurumlar vergisi i¢in %30 oran esas alinmaktadir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yi1l taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

b)  Donem kan vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin bilangoda yansitilan dénem
kar1 vergi yikiimliliigliniin kirtlimi1 asagida sunulmustur:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 15.650.486 13.921.996
Pesin 6denmis vergi (23.461.100) (20.372.694)
Vergi (varhg)) / yiikiimliiliigii (7.810.614) (6.450.698)
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12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Vergi gideri

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi agsagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Arahk 2023

1 Ocak —
31 Arahk 2022

Cari donem vergi gideri
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri

(15.650.486)
(3.164.752)

(13.921.996)
9.961.940

Toplam vergi geliri/(gideri) (18.815.238)

(3.960.056)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati agsagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Arahk 2023

1 Ocak —
31 Arahk 2022

Vergi Oncesi kar/( zarar)

(212.708.925)

Vergi orani ile olusan teorik vergi gideri(%30, 2022: %25) 63.812.678
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (4.116.019)
Indirimler 959.495

Yasal kayitlarin enflasyona gore endekslenmesinden kaynaklanan
vergi diizeltme etkileri

(85.125.860)

(180.870.475)
45.217.619
(3.118.149)

11.486

(46.199.868)

Diger 5.654.468 128.856
Doénem kar1 vergi gideri (18.815.238) (3.960.056)
Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Donem basi ertelenmis vergi varligt / (yikimliligi) 9.793.540 184.830
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) (3.164.752) 9.961.940
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 716.822 469.285
Parasal Kayip/Kazang (6.932.585) (822.515)
Donem sonu ertelenmis vergi varhgi 413.025 9.793.540
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12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiiniin dokiimii

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023

31 Arahk 2022

Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi
Birikmis varhklary/ gecici varhklary/
gecici farklar  yiikiimliiliikleri farklar  yiikiimliiliikleri
Izin yiikiimliiliigii karsilig1 11.077.329 3.323.198 6.806.759 1.701.690
Kidem tazminati karsilig1 4.566.972 1.370.092 4.751.585 1.187.896
Dava Karsiligi 28.915.595 8.674.679 1.173.771 293.443
Opsiyon reeskontu 688.588 206.576 23.117.366 5.779.342
Ticari borg 10.605 3.182 16.411 4.103
Kredi Reeskontlar1 353.220 105.966 -- --
Maddi ve maddi olmayan varliklar -- -- 15.821.309 3.955.326
Toplam 45.612.309 13.683.693  51.687.202 12.921.800
Kullanim hakki varliklari-TFRS 16 (37.603.860) (11.281.160) (11.598.631) (2.899.659)
etkisi
Maddi ve maddi olmayan varliklar (5.676.498) (1.702.949) -- --
Diger (785.906) (235.772) (635.371) (158.843)
Ticari alacaklar (169.246) (50.774) (278.872) (69.718)
Finansal yatirimlar (45) (13) (164) (40)
Toplam (44.235.555) (13.270.668) (12.513.038) (3.128.260)
Ertelenmis vergi varhg: / 1.376.753 413.025 39.174.164 9.793.540

(yiikiimliiliigii), net

Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara
iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. Gelecekteki vergilendirilebilir
karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is
plam ve bundan sonra g¢ikarilan tahminlere dayamr. Is plani, Yénetim’in kosullar dahilinde makul

sayilan beklentilerini baz alir.
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13. Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 600.000.000 TL (31 Aralik 2022: 200.000.000 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 600.000.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.
Sirket, 1 Kasim 2023 tarihinde 6denmis sermayesini 200.000.000 TL tutarindan 600.000.000 TL
tutarina arttirarak ticaret siciline tescil ettirmistir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket'in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 11.711.133 TL’dir (31
Aralik 2022: 11.711.133 TL).

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Aralk 2023 (%) 31 Aralik 2022

Werner Josef Allemann 100 600.000.000 100 200.000.000
Odenmis sermaye 600.000.000 200.000.000
Sermaye diizeltme farklar 406.734.860 395.026.031
Toplam sermaye 100 1.006.734.860 100 595.026.031

Sirket’in 21 Mart 2024 tarihinde yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteni’ne istinaden 31 Aralik
2023 tarihi itibariyla hazirladigit TMS 29 uyarinca diizeltilmis 6zsermaye hesaplari ile ilgili agiklama
asagidaki gibidir:

Gecmis Y1l Kar

UFE Endeksli TUFE Endeksli ~ Zararinda Takip

Ozkaynaklar Yasal Kayitlar Yasal Kayitlar  Edilecek Farklar
Sermaye diizeltme farklar 566.991.099 406.734.860 160.256.239
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27.295.354 11.711.133 15.584.221

Sirket’in 21 Mart 2024 tarihinde yayimlanan Sermaye Piyasas1 Kurulu Biilteni’ne istinaden hazirladig:
TMS 29 uyarinca diizeltilmis ge¢mis yil karlar1 hesaplari ile ilgili agiklama asagidaki gibidir:

Enflasyon Enflasyon
Gecmis Y1l Karlan Muhasebesi Muhasebesi
Oncesi Tutar Sonrasi Tutar

Gegmis Y1l Karlar1
31 Aralik 2022 178.312.726 63.395.962
1 Ocak 2022 166.180.122 248.226.493

) Net dénem kar tutarlar1 dahil edilmistir.
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13. Ozkaynaklar (devam)
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, dénem
karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in yasal yedekleri
11.711.133 TL tutarindadir (31 Aralik 2022: 11.711.133 TL).

Gecmis yillar karlar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in ge¢cmis yillar karlar1 63.395.962 TL’dir (31 Aralik 2022:
248.226.494 TL).

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, 4.006.098 TL vergi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2022: 2.333.512 TL vergi sonrasi aktiieryal kayip tutart bulunmaktadir).
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14. Karsihklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler
(a) Kisa vadeli borg¢ karsihiklari

Dava karsiliklari, Sirket’in aleyhine agilan ve devam eden davalara iliskin dogabilecek olan
yiikiimliiliklere iliskin olarak, Sirket yonetimin en iyi tahminine gore hesaplanip finansal tablolara
yansitilmigtir. 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, Sirket’in 28.915.595 TL tutarinda dava karsiligi

bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 1.173.771TL).

(b) Verilen teminat mektuplari

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla {igiincii sahislara verilen Tiirk Liras1 ve yabanci para teminat mektubu

tutar1 1.569.505 TL’dir (31 Aralik 2022: 18.841.958 TL dir).

(c) Saklama hizmeti / diger

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2022 - Bulunmamaktadir).

15. Cahsanlara Saglanan Faydalar

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Kisa vadeli karsihiklar
Izin karsilig1 11.077.329 6.806.759
Uzun vadeli karsihiklar
Kidem tazminat1 yikimliligi 4.566.972 4.751.585
Toplam 15.644.301 11.558.344

Kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

1 Ocak bakiyesi 4.751.585 3.879.720
Hizmet maliyeti 1.633.177 1.750.218
Faiz maliyeti 259.599 349.952
Doénem i¢i 6demeler (2.598.929) (1.587.525)
Aktiieryal (kazang)/kayip 2.389.407 1.877.141
Parasal Kayip/Kazang (1.867.867) (1.517.921)
Toplam 4.566.972 4.751.585
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15. Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)

Izin kargili§1 hesabmin hareketi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
1 Ocak bakiyesi 6.806.759 7.781.224
Ayrilan karsiliklar 6.946.335 2.422.111
Do6nem ici 6demeler (289.756) (352.214)
Parasal Kayip/Kazang (2.386.009) (3.044.362)
Toplam 11.077.329 6.806.759

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigi vardir.
Ayrica halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 Maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme ylikimlulagi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliiglin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasia yonelik asagidaki
varsayimlar kullanilmustir.

31 Aralhk 2023 31 Arahik 2022
Iskonto orani (%) 2,00 2,00
Emeklilik ihtimaline kars1 kullanilan oran (%) 53,21 54,47

Temel varsayim, her yillik hizmet ic¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi hesaplamasi i¢in 35.058,58 TL tutarint kullanmistir
(31 Aralik 2022: 32.926,29 TL).

16. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Kaldiragl alim satim islemlerinden spread
gelirleri 271.325.736 269.352.329
VIOP gelirleri 138.564.517 154.407.560
Miisteri komisyon iadeleri (-) (36.040.006) (44.751.873)
Briit Kar/(Zarar) 373.850.247 379.008.016

Sirket’in operasyonlari, sezonlara gére 6nemli bir degisim gdstermemektedir.
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17. Niteliklerine Gore Giderler

Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Personel giderleri 275.048.608 177.177.315
Danigsmanlik ve denetim giderleri 20.472.927 31.967.408
Vergi resim ve harclar 17.795.503 17.145.803
Bilgi islem giderleri 9.049.291 16.048.154
Amortisman ve itfa giderleri 32.596.410 20.549.802
Bina yonetim giderleri 12.463.012 9.329.255
Haberlesme giderleri 7.272.313 7.755.154
Ulagim giderleri 5.606.395 5.810.555
Isyeri kira giderleri 11.805.477 4.244.583
Disaridan saglanan hizmetler 2.723.385 1.946.161
Temsil ve Agirlama giderleri 1.669.789 1.323.395
Kirtasiye giderleri 485.158 972.025
Bakim ve onarim gideri 747.926 688.049
Diger giderler 26.795.671 13.743.359
Toplam 424.531.865 308.701.018

Pazarlama satis ve dagitim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Data saglayici giderleri 72.162.769 73.766.335
Reklam ve ilan giderleri 123.833.296 58.187.917
Takasbank, MKK., VIOP islem giderleri 25.850.590 31.622.613
Toplam 221.846.655 163.576.865

18. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2023 31 Arahik 2022

Kur fark: gelirleri 937.696.461 865.245.837
Faiz gelirleri 2.658.838 2.513.792
Diger 15.659.124 6.411.734
Veri yayin tlicreti gelirleri 1.789.441 2.132.543
Opsiyon geliri 5.438.257 --
Toplam 963.242.121 876.303.906
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19. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Kur farki giderleri 595.433.588 704.684.506
Diger giderler 4.108.140 3.277.679
Karsilik gideri 28.215.484 26.505.100
Faiz giderleri 1.395 2.602
Opsiyon gideri -- 1.691.657
Toplam 627.758.607 736.161.544
20. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Temettii gelirleri 29.355 50.850
Finansal yatirnmlarin gergege uygun deger artisi (55) 90.819
Toplam 29.300 141.669

21. Finansman giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2023 31 Arahk 2022

Banka kredileri faiz giderleri 11.561.467 3.416.541
Kiralama faiz giderleri 5.057.052 2.141.355
Toplam 16.618.519 5.557.896

22. Illigkili taraf aciklamalar

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla iligkili taraf bor¢ alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022 —

Bulunmamaktadir).

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu bagkan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar gibi
iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 8.214.717 TL’dir

(31 Aralik 2022: 10.243.356 TL).
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri saglamak amaciyla en uygun sermaye
yapisin siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V. No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblig’i ¢er¢cevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

i) Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, miisterilerin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve dngoriilen sekilde yerine getirememelerinden dolay1 olusabilecek kayiplar ve
teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
siirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

Diizenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontrolii yapilmakta ve mevcut 6zkaynak ile
olmasi gereken 6zkaynak karsilastirilmaktadir. Teminatin olmasi gerekenden asagi1 diismesi durumunda
ilave teminat istenmektedir.
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
i) Kredi riski aciklamalar1 (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi

riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Tliskili Bankalardaki Tiirev

31 Arahik 2023 Taraf  Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar  Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D) - 2.510.359.117 - 155.639.665 275.382.523  10.047.592 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism1 - 2.507.785.447 -~ 155.460.743 -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -~ 2.507.785.447 -~ 155.639.665 275.382.523  10.047.592 --

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- -- --
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter

degerleri - 2.573.670 - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 21.326.745 -- - -- -- -

- Deger dugtklugii (-) - (18.753.075) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi -- -- -- -- -- -- --

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disiiklugii (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i) Kredi riski aciklamalar1 (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi

riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tiskili Tliskili Bankalardaki Tiirev

31 Arahik 2022 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D) - 2.079.111.747 -- 95.337.876 118.728.201 53.023.719 --
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1 -- -- -- 95.186.327 -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -~ 2.078.879.355 -- 95.337.876 118.728.201 53.023.719 --

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi
D. Bilango disi1 kredi riski igeren unsurlar

2.078.879.355

232.392
32.982.692
(32.750.300)
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii) Piyasa riski aciklamalari

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol ag¢masi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine duyarlilig1 aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla faiz riskine iliskin detaylar 23.VII
dipnotunda sunulmustur.

iii) Kur riski aciklamalari

Dovize dayali varliklar ve yiikiimliiliikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir.
Dévize dayali varliklarin detay1 asagida sunulmustur.

TL Karsihig:
(Fonksiyonel ABD

31 Arahk 2023

Para Birimi)

Dolari

Avro

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13.Diger borglar

14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13)

15. Ticari borglar

16. Finansal ytikiimliiliikler

17 a. Parasal olan diger yilikiimliiliikler

17 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

18. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (15+16+17)

19. Toplam yiikiimliiliikler (14+18)

20.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net
varlik / (ylikiimliiliikk) pozisyonu (19a-19b)

20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev
tirtinlerin tutart

20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 d6viz cinsinden tiirev
tirtinlerin tutart

21. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliikk) pozisyonu (9-19+20)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araclarin toplam gercege
uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari

1.895.974.469
247.877.740

2.143.852.209

2.143.852.209
(1.527.508.265)

Sirket, ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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47.727.000
8.158.429

55.885.429

55.885.429
(45.822.074)

15.072.727
236.640

15.309.367

15.309.367
(5.482.577)
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23.

iii) Kur riski aciklamalari (devami)

31 Arahk 2022

TL Karsihg
(Fonksiyonel
Para Birimi)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ABD
Dolari

Avro

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13.Diger borglar

14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13)

15. Ticari borglar

16. Finansal ytikiimliiliikler

17 a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler

17 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

18. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (15+16+17)

19. Toplam yiikiimliiliikler (14+18)

20.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev
iriinlerin tutar

20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev
iriinlerin tutar

21. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliikk) pozisyonu (9-19+20)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gergege
uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari
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1.341.030.740
81.018.115

1.422.048.855

1.422.048.855
(818.145.051)

603.903.804

55.434.128
4.080.945

59.515.073

59.515.073
(37.134.980)

15.320.750
237.321

15.558.071

15.558.071
(6.229.236)
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii) Kur riski aciklamalari (devami)

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhiligini
gostermektedir. %10’luk oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz
konusu kalemlerin yi1l sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir.

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Paranin
deger deger deger Deger
31 Arahk 2023 kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolart1 net varlik / (yiikiimliiliik) 29.624.704 (29.624.704) 29.624.704 (29.624.704)
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari net etki (1+2) 29.624.704 (29.624.704) 29.624.704 (29.624.704)
AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4-AVRO net varlik / (yiikiimliiliik) 32.009.690 (32.009.690) 32.009.690 (32.009.690)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-AVRO net etki (4+5) 32.009.690 (32.009.690) 32.009.690 (32.009.690)
Toplam (3+6) 61.634.394 (61.634.394) 61.634.394 (61.634.394)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Paranin
deger deger deger Deger
31 Aralik 2022 kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliilik) 41.843.166 (41.843.166) 41.843.166 (41.843.166)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3-ABD Dolar1 net etki (1+2)

41.843.166

(41.843.166)

41.843.166

(41.843.166)

AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4-AVRO net varlik / (yiikiimliilik)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-)

18.547.214

(18.547.214)

18.547.214

(18.547.214)

6-AVRO net etki (4+5)

18.547.214

(18.547.214)

18.547.214

(18.547.214)

Toplam (3+6)

60.390.380

(60.390.380)

60.390.380

(60.390.380)
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

23. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iv) Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Olciilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 ger¢ege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklart
tizerindeki etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Kar veya Zarar

Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu Tablosu

BIST %10 17 21

v) Likidite riski aciklamalari

Sirket, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarim ve bor¢lanma rezervinin devamimi saglayarak, likidite riskini
yOnetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yilikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir.

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
31 Arahk 2023 Defter Degeri Toplam 3 Aydan Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev olmayan finansal 2157.804.795  2.161.383.148  2.137.395.027  11.847.613  12.140.509 -
yiikiimliiliikler
Finansal borglanmalar 100.353.217 100.353.217 100.353.217 -- - -
Ticari borglar 2.012.188.269 2.012.188.269 2.012.188.269 -- -- -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.257.539 20.257.539 20.257.539 -- - -
Kiralama iglemlerinden borglar 25.005.770 28.584.123 4.596.002 11.847.613 12.140.509 -
Sozlesme
Uyarinca Nakit
Cikislar 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
31 Arahk 2022 Defter Degeri Toplami 3 Aydan Kisa Arasi Arasi Uzun

Tiirev olmayan

Ve 1.691.211.331 1.694.203.367 1.678.620.432 6.185.400 9.397.535 -
finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 1.654.341.269 1.654.341.269 1.654.341.269 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 21.640.434 21.640.434 21.640.434 -- -- -
Kiralama iglemlerinden borglar 15.229.628 18.221.664 2.638.729 6.185.400 9.397.535 -
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

23. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vi)  Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler. Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

1. Finansal varliklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle bankalardan alacaklarin ve ticari alacaklar dahil diger finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

ii.  Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir. Kiralama islemlerinden bor¢larda sunulan gergege uygun
deger, elde etme maliyeti ve birikmis faiz reeskontlarinin toplamini ifade etmektedir.

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglar, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki
seviyeler seklinde siiflandirilmistir.
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23. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

vi)  Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayithi degerleri asagidaki

gibidir:
Gergcege
uygun
deger
Gergcege uygun farklan
deger farklarn degisimi
itfa edilmis degisimi itfa edilmis  kar/zarara
degerinden kar/zarara degerinden yansitilan
gosterilen yansitilan gosterilen finansal Gergege
finansal finansal finansal  yiikiimliilii Uygun
varhiklar yatirnmlar yiikiimliiliikler kler Defter Degeri Degeri
31 Arahk 2023
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit
benzerleri 275.382.523 - - - 275.382.523 275.382.523
Finansal yatirimlar -- 167 -- - 167 167
Tiirev araglar - 10.047.592 - - 10.047.592 10.047.592
Ticari alacaklar 2.510.359.117 - - - 2.510.359.117  2.510.359.117
Diger alacaklar 155.639.665 - - - 155.639.665 155.639.665
Finansal
yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar 100.353.217 100.353.217 100.353.217
Kiralama
islemlerinden borglar -- -- 25.005.770 - 25.005.770 25.005.770
Ticari borglar - - 2.012.188.269 - 2.012.188.269  2.012.188.269
Tiirev finansal
yikiimliilikler - - - 10.736.180 10.736.180 10.736.180
Diger kisa vadeli
yikiimliiliikler - - 20.257.539 - 20.257.539 20.257.539
Gergege uygun
deger farklan Gergege uygun
itfa edilmis degisimi itfa edilmis deger farklar
degerinden kar/zarara degerinden degisimi
gosterilen yansitilan gosterilen kar/zarara Gercege
finansal finansal finansal  yansitilan finansal Uygun
varhklar yatirnmlar  yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Defter Degeri Degeri
31 Aralik 2022
Finansal varhklar
Nakit ve nakit
benzerleri 118.728.201 - - - 118.728.201 118.728.201
Finansal yatirimlar -- 208 -- -- 208 208
Tiirev araglar -- 53.023.719 -- -- 53.023.719 53.023.719
Ticari alacaklar 2.079.111.747 - - - 2.079.111.747  2.079.111.747
Diger alacaklar 95.337.876 - - - 95.337.876 95.337.876
Finansal
yiikiimliiliikler
Kiralama
islemlerinden borglar -- -- 15.229.628 -- 15.229.628 15.229.628
Ticari borglar - - 1.654.341.269 - 1.654.341.269  1.654.341.269
Tiirev finansal
yikiimliilikler - - - 55.628.646 55.628.646 55.628.646
Diger kisa vadeli
yikiimliiliikler - - 21.640.434 - 21.640.434 21.640.434
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23. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vi)  Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglar, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki
seviyeler seklinde siniflandirilmistir.

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1°de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolaylh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler
olarak degerlendirilen finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
31 Aralik 2023

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar -- 10.047.592 --
Hisse senetleri 167 -- --

Finansal yiikiimliiliikler
Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikler -- 10.736.180 --

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler
olarak degerlendirilen finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
31 Aralik 2022

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar -- 53.023.719 --
Hisse senetleri 126 -- --

Finansal yiikiimliiliikler
Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikler - 55.628.646 --
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vii) Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla sabit faizli finansal araglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar 13.946.248 32.916.173
- Bankalardaki vadeli mevduat 2.946.248 8.200.235
- Para piyasasi alacaklari 11.000.000 24.715.938
Finansal yiikiimliiliikler 125.358.988 15.229.628
-Finansal bor¢clanmalar 100.353.217 -
-Kiralama iglemlerinden bor¢lar 25.005.771 15.229.628
Toplam 139.305.236 48.145.801

31 Aralik 2023 tarihinde Sirket’in degisken faizli finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2022: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Finansal varhklar
-Vadeli mevduatlar %1,00-%30,00 %1,00
-Para piyasas1 alacaklari %35,50 %12,20
Finansal yiikiimliiliikler
-Finansal bor¢lanmalar %43,00 -
-Kiralama islemlerinden borglar 9%9,01-%26,49 %12,44-%25,31

24. Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler

Sirket’in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iligkin agiklamasi asagidaki gibidir:

2023 2022
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim {icreti 1.509.200 1.016.464
Toplam 1.509.200 1.016.464

25. Bilanco sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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