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Ara Dénem Ozet Finansal Bilgilere iliskin Sinirl Denetim Raporu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Giris

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Mart 2023 tarihli ilisikteki 6zet
finansal durum tablosunun, ayni tarihte sona eren Ug aylik hesap donemine ait 6zet kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet 6zkaynak degisim tablosunun ve 6zet nakit akis
tablosunun (“ara donem 6zet finansal bilgiler”) sinirli denetimini ylrttmus bulunuyoruz.
Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu G&zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standardi 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve

sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak so6z
konusu ara donem 0Ozet finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem
Finansal Bilgilerin isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yuruttlmistir. Ara donem 6zet finansal
bilgilere iliskin sinirl denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedirler ile diger sinirh denetim
prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir gorts bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli oOlglide
dardir. Sonug olarak ara donem 6zet finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirlh denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle,
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’'na uygun olarak hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

Erdal Tikmak, SMMM
Sorumlu Denetgi

15 Mayis 2023
istanbul, Tiirkiye



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2023 Tarihi Itibartyla Ozet
Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gecmis
Varhklar Dipnot 31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Doénen varhklar 1.535.319.877  1.423.549.460
Nakit ve nakit benzerleri 3 66.357.415 72.055.652
Finansal yatirimlar 4 89 126
Ticari alacaklar 5 1.436.221.035  1.293.984.160
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.436.221.035  1.293.984.160
Pesin 6denmis giderler 10 7.242.165 3.518.326
Cari vergi varliklari 12 6.183.554 3.914.902
Diger donen varliklar 10 19.315.619 50.076.294
Duran varhklar 41.929.441 32.002.265
Diger alacaklar 6 7.989.319 7.771.028
Maddi duran varliklar 7 22.779.564 15.292.201
Maddi olmayan duran varliklar 8 6.937.287 6.609.281
Ertelenmis vergi varligi 12 4.223.271 2.329.755
Toplam varhklar 1.577.249.318  1.455.551.725
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.179.670.022  1.067.847.638
Kiralama iglemlerinden borglar 9 4.552.661 4.388.021
Ticari borglar 5 1.141.756.011  1.037.773.640
-[liskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 1.141.756.011  1.037.773.640
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 12.225.264 8.421.493
Kisa vadeli karsiliklar 6.528.466 4.130.994
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 15 6.528.466 4.130.994
Diger kisa vadeli yiikkiimliiliikkler 10 14.607.620 13.133.490
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 9.250.233 8.450.851
Kiralama iglemlerinden borglar 9 4.957.180 4.854.777
Uzun vadeli karsiliklar 4.293.053 3.596.074
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 15 3.580.696 2.883.717
-Dava karsiliklar 14 712.357 712.357
Ozkaynaklar 388.329.063 379.253.236
Odenmis sermaye 13 200.000.000 200.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 12-15 (1.598.475) (1.249.301)
-Diger kazang/kayiplar (1.598.475) (1.249.301)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 2.189.811 2.189.811
-Yasal Yedekler 2.189.811 2.189.811
Gecmis yillar kari/(zarart) 178.312.726 166.180.122
Net donem kari/(zarari) 9.425.001 12.132.604

Toplam kaynaklar

1.577.249.318

1.455.551.725

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2023 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Hesap Donemine Ait

Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Stnrh Stnirlt
denetimden denetimden
gecmiy gecmiy
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Kar ve Zarar Tablosu Dipnot 2023 2022
Hasilat 16 55.496.915 45.465.651
Briit kar 55.496.915 45.465.651
Genel yonetim giderleri (-) 17 (70.594.126) (26.514.718)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 (20.701.466) (15.587.990)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 138.820.228 105.880.896
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (94.577.336) (103.757.961)
Esas faaliyet kan 8.444.215 5.485.878
Yatirim faaliyetleri gelirleri 20 (37) 67.076
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 8.444.178 5.552.954
Finansman giderleri (-) 21 (352.020) (1.769.800)
Finansman giderleri (352.020) (1.769.800)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 8.092.158 3.783.154
Doénem vergi gideri 12 (444.282) (592.107)
Ertelenmis vergi geliri 12 1.777.125 (1.154.423)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 9.425.001 2.036.624
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler/(giderler) (349.174) 106.982
-Tamimlamis ~ fayda planlart  yeniden 6l¢iim
kazanclari/kayiplar 15 (465.565) 133.727
-Tamimlamis  fayda planlart  yeniden  dlgiim
kazanc¢lari/kayiplar: vergi etkisi 12 116.391 (26.745)
Toplam kapsamh gelir 9.075.827 2.143.606

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2023 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Hesap Donemine Ait

Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh
Gelirler/(Giderler) Birikmis Karlar
Kardan
. ayrilan Tanimlanmis fayda
Odenmis kisitlanmus planlar: yeniden | Gecmis yillar Net donem
Dipnot sermaye yedekler ol¢ciim kazanclar kar1/ zarari kar zarar Toplam 6zkaynaklar
1 Ocak 2022 itibariyla bakiyeler 13 39.000.000 29.885.946 (394.879) 72.633.882 65.850.105 206.975.054
Transferler -- -- -- 65.850.105 (65.850.105) --
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- 106.982 -- 2.036.624 2.143.606
31 Mart 2022 itibariyla bakiyeler 13 39.000.000 29.885.946 (287.897) 138.483.987 2.036.624 209.118.660
1 Ocak 2023 itibariyla bakiyeler 13 200.000.000 2.189.811 (1.249.301) 166.180.122 12.132.604 379.253.236
Transferler -- -- -- 12.132.604 (12.132.604) --
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- (349.174) -- 9.425.001 9.075.827
31 Mart 2023 itibariyla bakiyeler 13 200.000.000 2.189.811 (1.598.475) 178.312.726 9.425.001 388.329.063

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2023 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Hesap Donemine Ait
Ozet Nakit Akis Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Dipnot Mart 2023 Mart 2022
A. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:: 7.704.560 (23.075.346)
Donem net kar1 (zarar) 9.425.001 2.036.624
Dénem net kiri (zarar1) mutabakatiyla ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7,8 2.784.546 1.501.413
Deger diistikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 53.559 13.073.072
-Alacaklarda deger diisiikliigii/(iptali) ile ilgili diizeltmeler 53.559 13.073.072
Karsililarla ilgili diizeltmeler 3.075.685 98.073
-Kidem karsiligi ile ilgili diizeltmeler 15 678.213 367.213
-Izin karsihg ile ilgili diizeltmeler 15 2.397.472 (269.140)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (9.201) 1.621.989
-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (361.592) (281.457)
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 19,21 352.391 1.903.446
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (1.242.408) (4.797.245)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 4 37 (67.076)
-Gergege uygun deger kayiplar: (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler 37 (67.076)
Vergi geliri/gideriyle ilgili diizeltmeler 12 (1.332.843) 1.746.530
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (5.049.816) (38.288.726)
Ticari alacaklardaki azalis / (artis) ile ilgili diizeltmeler (142.290.434) (40.340.602)
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 5 (142.290.434) (40.340.602)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azaliglar / (artislar) ile ilgili diizeltmeler 30.542.384 (1.618.046)
-lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azals /
(artig) 30.542.384 (1.618.046)
Alman faiz 18 361.592 281.457
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) (3.723.839) (2.614.523)
Ticari borglardaki artig / (azalig) ile ilgili diizeltmeler 103.982.371 30.376.956
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis / (azahs) 5 103.982.371 30.376.956
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 13.152.745 (23.786.737)
-Iligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis /
(azalis) 13.152.745 (23.786.737)
Vergi 6demeleri/(iadeleri) 12 (6.627.836) (340.706)
Kidem tazminati demeleri 15 (446.799) (246.525)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: (8.785.408) 14.014.226
Finansal yatirimlardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (891.060) 15.724.388
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit
girigleri 26.312 --
-Maddi duran variiklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 26.312 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikislar (7.920.660) (1.710.162)
-Maddi variiklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 7 (7.073.460) (771.310)
-Maddi olmayan varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 8 (847.200) (938.852)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: (1.899.855) (7.289.884)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri / (¢ikislar1) - (5.014.000)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart (1.547.464) (372.438)
Odenen faiz 19,21 (352.391) (1.903.446)
Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki
etkisi 1.242.408 4.797.245
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azahs)/artis (A+B+C) (1.738.295) (11.553.759)
D. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 3 51.847.576 46.719.204
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 3 50.109.281 35.165.445

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2023 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla “GCM Menkul Kiymetler Anonim
Sirketi””) (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket yetki belgelerini
16 Nisan 2012 tarihinde almis olmasi sebebiyle faaliyetlerine Nisan 2012 tarihinde baslamistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye
piyasasi araglarinin alim satimina, Yurtdist Tiirev Araglarin Alim Satimina aracilik etmek ve Kaldiragl
alim satim islemleri faaliyetlerini her ayn faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’'nun izniyle Arti Menkul Kiymetler A.S.’ye ait olan Alim Satim
Araciligi Yetki Belgesini (Alim Tarihi/No: 16.04.2012- ARK/ASA-398) satin almistir. Bu yetki
belgelerine ek olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan Kaldiragli Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi
(Alim Tarihi/No: 16.04.2012 - ARK/KAS-8) ve Yurtdis1 Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi’ni (Alim Tarihi/No : 26.11.2012 ARK-TAASA-211) de almgtir.

Sirket sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan bagvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17 Subat
2015 tarih ve 35 sayili toplantisinda Sirketin I1I-37.1 sayili Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve I11-39.1 say1l1 Yatirrm Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirket’in “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2023 tarihi itibarryla calisan sayis1 531 diir (31 Aralik 2022:
484).

Sirket’in genel midiirligii Eski Biiyiikkdere Caddesi Park Plaza Kat:14 No:14 Maslak, 34398
Istanbul’dadir. Sirket’in 31 Mart 2023 tarihi itibartyla Adana, Ankara, Balikesir, Bursa, Mersin, Izmir
ve Samsun illerinde 7 irtibat biirosu bulunmaktadir (31 Aralik 2022 tarihi itibari ile Adana, Ankara,
Balikesir, Bursa, Mersin ve Izmir illerinde 6 irtibat biirosu bulunmaktadur).

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
31 Mart 31 Aralhk
(%) 2023 (%) 2022
Werner Josef Allemann 100,00 200.000.000 100,00 200.000.000
Odenmis sermaye 100,00 200.000.000 100,00 200.000.000

31 Mart 2023 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 15 Mayis 2023 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarm finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2023 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve muhasebe politikalari

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II. 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS yorumlar adlarryla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafinda yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.4 Kaldirach alim satim islemleri

Sirket, 11 Temmuz 2013 tarih ve 28704 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan I1I-37.1 sayili Yatirrm
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirrm Hizmetleri Tebligi) ve 17
Aralik 2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, I11-39.1 sayili1 Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Tebligi (Yatirim Kuruluglar Tebligi)’ne uygun olarak faaliyet
gostermektedir.

Miisteriler adina kaldiragli islemlerle ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum tablosunda ticari
alacaklar ve ticari bor¢lar altinda sunulmaktadir.

Sirket’in hasilat1 kaldiragh alim satim islemlerinden elde ettigi marj (spread) gelirlerinden ve VIOP
gelirlerinden olusmaktadir.

2.1.5 Islevsel ve sunum para birimi
Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (TL) dir.
2.1.6 Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gecerli olan kur iizerinden Tiirk Lirasina
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir. 31 Mart 2023
itibartyla ABD dolar1 islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 19,1460 TL, Euro islemlerinde
kullanilan donem sonu kuru ise 20,8021 TL’dir (31 Aralik 2022: 1 ABD dolar1: 18,6966 TL, 1 Euro:
19,8816 TL).



GCM Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2023 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde Sirket’in muhasebe politikalarinda
onemli bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari donemde Sirket’in muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik olmamuistir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve énceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen 6nemli muhasebe hatas1 yoktur.

2.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

2.5 Diger hususlara iliskin aciklamalar

KGK tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuruda TFRS’yi uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2021
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunulmadig: belirtilmistir. Kamu
Gozetimi Kurumu tarafindan enflasyon muhasebesi uygulamasina iligkin yeni bir duyuru
yapilmadigindan 31 Mart 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon
diizeltmesi yapilmamustir.

2.6 31 Mart 2023 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmas1 (TMS 1’°de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi”na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” baghigiyla yayimlanmigtir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yilikiimliiliklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6 31 Mart 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (devami)

Yaymmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmams degisiklikler
(devam)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi (TMS 1’°de Yapilan
Degisiklikler) (devami)

2020 degisikliklerinin belirli yonlerini yeniden ele aldiktan sonra; UMSK, bir hakkin kosulsuz olmasi
gerekliligini kaldirmistir ve bunun yerine, uzlagsmayi erteleme hakkinin 6ze sahip olmasini ve raporlama
déneminin sonunda mevcut olmasin sart kosmaktadir. lgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023
tarihinde “TFRS 2023” olarak yayimlanmistir.

Bu hak, bir kredi diizenlemesinde belirtilen kosullara (sézlesmelere) uyan bir sirkete tabi olabilir.
Gelecekteki sozlesmelere tabi olan uzun vadeli borglar i¢in de ek agiklamalar gereklidir. Degisiklikler
ayn1 zamanda bir igletmenin kendi hisseleri ile 6denebilecek bir borcu nasil siniflandirdigina da agiklik
getirmektedir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Ayrica, daha 6nce yayimlanan ancak heniiz yiirlirlige girmemis 2020 degisikliklerini erken uygulamisg
olabilecek sirketler i¢in gegis hiikiimlerini de belirtmektedir. TMS 1°de yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir

Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiligi-TFRS 16 Kiralamalar’da yapilan
Degisiklikler

Eyliil 2022’de UMSK tarafindan Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliligii-TFRS 16
Kiralamalar’da yapilan degisiklikler yayimlanmistir. Tlgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023
tarihinde “TFRS 2023” olarak yayimlanmistir. TFRS 16 Kiralamalar’da yapilan degisiklikler, satici-
kiract bir satig ve geri kiralama isleminde ortaya ¢ikan degisken kira Odemelerinin nasil
muhasebelestirdigini etkilemektedir. Degisiklikler, degisken kira ddemeleri i¢in yeni bir muhasebe
modeli getirmektedir ve satici-kiracilarin 2019'dan bu yana yapilan satis ve geri kiralama isglemlerini
yeniden degerlendirmelerini ve muhtemelen yeniden diizenlemelerini gerektirecektir.

Degisiklikler asagidakileri icermektedir:

e ilk muhasebelestirmede, satici-kiraci, bir satis ve geri kiralama isleminden kaynaklanan kira
yiikiimliiligiini ol¢tiigiinde, degisken kira 6demelerini dahil eder.

e ilk muhasebelestirmeden sonra, satici-kiraci, elinde bulundurdugu kullanim hakkiyla ilgili
hi¢bir kazang veya kayip muhasebelestirmeyecek sekilde, kiralama yiikiimliliigiiniin sonraki
mubhasebelestirilmesine iligkin genel hiikiimleri uygular.

Satici-kiraci, sonraki 6l¢limlerde yeni hiikiimleri karsilayan farkli yaklagimlar uygulayabilir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar uyarinca, satici-
kiraci, TFRS 16'nin ilk uygulama tarihinden sonra yapilan satis ve geri kiralama iglemlerine iligkin
degisiklikleri geriye doniik olarak uygulamalidir. TFRS 16’nin 2019’da uygulanmasindan bu yana
yapilan satig ve geri kiralama islemleri belirlenerek yeniden incelenmeli ve degisken kira 6demelerini
icerenler imkan dahilinde yeniden diizenlenmelidir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

TP YP TP YP

Bankalar 15.953.776 50.403.639 22.886.095  49.169.557

Vadesiz mevduatlar 8.453.776 49.061.918 7.886.095 44.192.868

Vadeli mevduatlar - 1.341.721 - 4.976.689

Para piyasas1 alacaklari 7.500.000 - 15.000.000 -

Toplam 15.953.776 50.403.639 22.886.095  49.169.557

Miisteri mevduatt (6.836.228)  (9.411.906) (13.393.623) (6.814.453)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit

benzerleri 9.117.548 40.991.733 9.492.472  42.355.104

) 31 Mart 2023 tarihi itibariyla Sirket’in miisterilerine ait vadesiz mevduati 9.411.906 TL’dir (31 Aralik
2022: 6.814.453 TL).

() 31 Mart 2023 tarihi itibariyla Sirket’in miisterilerine ait para piyasasi alacaklar1 6.836.228 TL’dir (31 Aralik
2022: 13.393.623).

31 Mart 2023 tarihi itibartyla Sirket’in 663.772 TL tutarindaki para piyasalarindan alacaklarinin vadesi
3 Nisan 2023 ve faiz oran1 %19,55’dir. (31 Aralik 2022: 1.606.377 TL, 2 Ocak 2023 vadeli ve %12,20
faizli).

31 Mart 2023 tarihi itibartyla Sirket’in 1.341.721 TL tutarindaki vadeli mevduatlarinin vadeleri sirasiyla
2 Mayis 2023, faiz oranlar1 %]1°dir. (31 Aralik 2022:4.976.689 TL, 3 Ocak ve 24 Ocak 2023 vadeli ve
%] faizli).

4. Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Hisse senetleri 89 126
Toplam 89 126

® Sirket’in portfdyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).
5. Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 1.133.795.799 887.993.714
VIOP islemlerinden alacaklar ¢ 265.914.516 350.094.553
Diger ticari alacaklar 24.410.648 45.825.683
Stipheli ticari alacaklar 19.777.794 20.017.059
Miisterilerden alacaklar 11.959.034 9.929.172
Beklenen zarar karsiligi (19.636.756) (19.876.021)
Toplam 1.436.221.035 1.293.984.160

® Takas ve saklama merkezinden alacaklar hesabi miisterilerin Kaldiragli Alim Satim islemlerinden kaynaklanan

Takasbank nezdindeki miisteri teminatlart ve yedek teminatlar1 ifade etmektedir.
9 VIOP islemlerinden alacaklar hesabi miisterinin Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi islemerinden kaynaklanan
Takasbank nezdindeki miisteri teminatlart ve yedek teminatlar ifade etmektedir.
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5. Ticari alacak ve bor¢lar (devami)
Kisa vadeli ticari alacaklar (devami):

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde beklenen zarar karsiligi
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Donem Basi Bakiyesi 19.876.021 6.702.645
Donem iginde ayrilan karsilik 53.559 13.362.702
Konusu kalmayan karsilik (292.824) (189.326)
Doénem Sonu Bakiyesi 19.636.756 19.876.021

Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2023 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).

Kisa vadeli ticari borg¢lar:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Takas ve saklama merkezine borglar"” 809.333.449 611.587.241
VIOP islemlerinden borglar 279.803.253 383.854.053
Diger ticari borglar 20.046.474 21.201.152
Saticilara borglar 32.572.835 21.131.194
Toplam 1.141.756.011 1.037.773.640

) Takas ve saklama merkezine borglar hesabi miisterilerin Kaldiragli Alim Satim islemlerinden
kaynaklanan Takasbank nezdindeki teminat alacaklarini ifade etmektedir.

6. Diger alacaklar ve borc¢lar

Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Mart 2023 31 Arahik 2022

Verilen depozito ve teminatlar 7.807.338 7.650.508
Gelecek yillara ait pesin 6denmig giderler 181.981 120.520
Toplam 7.989.319 7.771.028

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla verilen depozito ve teminatlarin detayr asagida
Ozetlenmistir:

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Pay Piyasasi Teminatlar1 4.930.726 4.756.315
VIOP islem Teminatlar 2.740.713 2.743.815
Kira depozitosu 135.899 150.378
Toplam 7.807.338 7.650.508

10
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7. Maddi duran varhklar

31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibartyla maddi duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar Transfer Toplam
Makine ve cihazlar 11.615.185 5.571.237 -- -- 17.186.422
Doéseme ve demirbaglar 2.631.024 1.502.223  (26.312) -- 4.106.935
Kullanim hakki varliklart 14.408.066 2.705.567 -- -- 17.113.633
28.654.275 9.779.027  (26.312) -- 38.406.990

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar Transfer Toplam
Makine ve cihazlar (6.292.337) (575.894) -- -- (6.868.231)
Doseme ve demirbaslar (1.427.976) (88.706) -- -- (1.516.682)
Kullanim hakki varliklar (5.641.761)  (1.600.752) -- - (7.242.513)
(13.362.074)  (2.265.352) -- - (15.627.426)

Net Defter Degeri 15.292.201 22.779.564
Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar Transfer 31 Mart 2022
Makine ve cihazlar 9.493.996 505.280 -- -- 9.999.276
Doéseme ve demirbaglar 1.430.552 266.029 -- -- 1.696.581
Kullanim hakki varliklar 8.709.628 55.685 -- -- 8.765.313
19.634.176 826.994 -- - 20.461.170

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar Transfer 31 Mart 2022
Makine ve cihazlar (4.661.757) (370.981) -- -- (5.032.738)
Doseme ve demirbaslar (1.306.025) (9.245) -- -- (1.315.270)
Kullanim hakki varliklart (2.343.762) (742.480) -- -- (3.086.242)
(8.311.544) (1.122.706) -- - (9.434.250)

Net Defter Degeri 11.322.632 11.026.920

31 Mart 2023 tarihi itibariyla sabit kiymetler {izerindeki sigorta teminat tutar1 47.741.694 TL dir (31

Mart 2022: 21.440.732 TL).

11
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8. Maddi olmayan duran varhklar
31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar Toplam
Haklar 13.573.348 847.200 -- 14.420.548
Toplam 13.573.348 847.200 - 14.420.548
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar Toplam
Haklar (6.964.067) (519.194) -- (7.483.261)
Toplam (6.964.067) (519.194) - (7.483.261)
Net Defter Degeri 6.609.281 6.937.287
Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Mart 2022
Haklar 10.528.700 938.852 -- 11.467.552
Toplam 10.528.700 938.852 - 11.467.552
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Mart 2022
Haklar (5.201.177) (378.706) -- (5.579.883)
Toplam (5.201.177) (378.706) - (5.579.883)
Net Defter Degeri 5.327.523 5.887.669

12
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9. Finansal borg¢lar ve kiralama islemlerinden borclar

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibarryla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Finansal borg¢lar
Kiralama islemlerinden borg¢lar 4.552.661 4.388.021
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 4.552.661 4.388.021
Kiralama islemlerinden borg¢lar 4.957.180 4.854.777
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 4.957.180 4.854.777
Toplam bor¢lanmalar 9.509.841 9.242.798

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla kredi bulunmamaktadir. 31 Mart 2023 ve 31 Aralik
2022 tarihleri itibariyla finansal borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Faiz oram Orijinal 31 Mart 2023
(%) tutari Defter Degeri (TL)

Kiralama islemlerinden borclar
Kiralama iglemlerinden borglar %12,44-%25,31 9.509.841 9.509.841
9.509.841
Faiz oram Orijinal 31 Aralik 2022 Defter
(%) tutari Degeri (TL)

Kiralama islemlerinden borclar
Kiralama iglemlerinden borglar %12,44-%25,31 9.242.798 9.242.798
9.242.798

13
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9. Finansal borglar ve kiralama islemlerinden borg¢lar (devami)
31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in kiralama islemlerinden bor¢larin detay:
asagidaki gibidir:
31 Mart 2023
Gelecekte yapilacak Minimum kiralama
minimum kiralama Faiz  ddemelerinin defter
odemeleri degeri
1 yildan az 5.589.364 (1.036.197) 4.553.167
1-5 y1l aras1 5.807.933 (851.259) 4.956.674
Toplam 11.397.297 (1.887.456) 9.509.841
31 Arahk 2022
Gelecekte yapilacak Minimum kiralama
minimum kiralama Faiz  6demelerinin defter
odemeleri degeri
1 yildan az 5.355.422 (967.400) 4.388.022
1-5 y1l arast 5.703.426 (848.650) 4.854.776
Toplam 11.058.848 (1.816.050) 9.242.798
10. Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler

a) Diger donen varhklar

31 Mart 2023

31 Arahk 2022

Verilen depozito ve teminatlar 19.146.744 49.984.320
Personele verilen avanslar 168.875 91.974
Toplam 19.315.619 50.076.294

*)
icermektedir.

b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Likidite saglayic1 sirkete yapilan korunma (hedging) islemleri karsiliginda gonderilen teminat tutarlarmi

31 Mart 2023

31 Arahk 2022

Odenecek vergiler 14.607.620

13.133.490

Toplam 14.607.620

13.133.490

¢) Pesin 6denmis giderler

31 Mart 2023

31 Arahk 2022

Pesin 6denmis giderler™ 7.242.165

3.518.326

Toplam 7.242.165

3.518.326

*)

program lisanslar1 gibi giderlerinden olusmaktadir.

14
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11. Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Personele borglar 7.704.306 43.257
Odenecek sosyal giivenlik primleri 4.520.958 8.378.236
Toplam 12.225.264 8.421.493

12. Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri
a)  Genel bilgiler
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirlirliige giren 7316 Sayilt Amme
Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 11’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 13’iincii madde
ile Kurumlar Vergisi oran1 2021 yil1 vergilendirme donemine ait kurum kazanglar ig¢in %25 olarak
uygulanmis, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanclar1 i¢cin %23 olarak uygulanmasi
planlanmistir. Ancak, 15 Nisan 2022 tarihli ve 31810 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7394 sayili
Kanun’un 25. ve 26. maddelerinde hiikmedilen degisiklik ile Bankalar ve belirli finans kurumlarinin
kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oran1 %25 olarak belirlenmistir. S6z konusu degisikligin 1
Temmuz 2022 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglanarak uygulanacagi
hiikmedilmistir. Buna gore, 2022 yil1 1. ¢eyrek (Ocak-Mart) donemine iliskin kurumlar vergisi %23
oranindan hesaplanmis olup sonraki donemlerde ve tiim 2022 yilina iligkin verilen kurumlar vergisi
beyaninda %25 orami esas alinmaktadir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. Tiirkiye’deki bir igyeri ya da
daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
Odenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan
temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Zararlar gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

b)  Doénem kan vergi yiikiimliiliigii

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin bilangoda yansitilan déonem
kar1 vergi ylkiimliliigliniin kirilim1 asagida sunulmustur:

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 444282 6.487.578
Pesin 6denmis vergi (6.627.836) (10.402.480)
Vergi (varhgy) / yiikiimliiliigii (6.183.554) (3.914.902)
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12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Vergi gideri

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi

asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Mart 2023

1 Ocak —
31 Mart 2022

Cari donem vergi gideri (444.282) (592.107)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 1.777.125 (1.154.423)
Toplam vergi geliri/(gideri) 1.332.843 (1.746.530)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2023

31 Arahk 2022

Donem bas1 ertelenmis vergi varligi / (yiikiimliiliigii) 2.329.755 2.011.196
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis

vergi geliri 116.391 284.807
Donem kar1 vergi geliri/(gideri) 1.777.125 33.752
Doénem sonu ertelenmis vergi varhgi 4.223.271 2.329.755

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliigiiniin dokiimi

asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
2023 2022
Birikmis Ertelenen vergi Ertelenen vergi
gecici varhklary/ Birikmis varhklary/
farklar yiikiimliiliikleri  gecici farklar yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar 10.097.970 2.524.493 -- --
Izin yiikiimliiligii karsilig 6.528.466 1.632.117 4.130.994 1.032.749
Kidem tazminat1 karsilig 3.580.696 895.174 2.883.717 720.929
Opsiyon reeskontu 1.818.491 454.623 14.029.834 3.507.458
Dava karsihig1 712.357 178.089 712.357 178.089
Ticari borglar 9.960 2.490 9.960 2.490
TFRS 16 etkisi -- -- 476.492 119.123
Toplam 22.747.940 5.686.986 22.243.354 5.560.838
Maddi ve maddi olmayan varliklar (5.324.267) (1.331.067) (12.754.988) (3.188.747)
TFRS 16 etkisi (361.280) (90.320) -- --
Ticari alacaklar (169.246) (42.312) (169.246) (42.311)
Finansal yatirimlar (63) (16) (100) (25)
Toplam (5.854.856) (1.463.715) (12.924.334) (3.231.083)

Ertelenmis vergi varhgi /
(yiikiimliiliigii), net 4.223.271 2.329.755
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12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara
iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. Gelecekteki vergilendirilebilir
karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is
plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir.

13. Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 200.000.000 TL (31 Aralik 2022: 200.000.000 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 200.000.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.
Sirket 16 Eyliil 2022 tarihinde sermayesini 39.000.000 TL tutarindan 100.000.000 TL tutarina arttirarak
ticaret siciline tescil ettirmistir. Sirket, 17 Kasim 2022 tarihinde de sermayesini 100.000.000 TL
tutarindan 200.000.000 TL tutarina arttirarak ticaret siciline tescil ettirmistir. Arttirilan toplam
161.000.000 TL’nin tamam Sirket ortagi tarafindan nakden ve muvazaadan ari olarak 6denmistir.

31 Mart 2023 tarihi itibariyla Sirket'in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 2.189.811 TL’dir (31 Aralik
2022:2.189.811 TL).
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13. Ozkaynaklar (devami)

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Mart 2023 (%) 31 Aralik 2022
Werner Josef Allemann 100 200.000.000 100 200.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 200.000.000 100 200.000.000

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, donem
karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini asmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. 31 Mart 2023 tarihi itibariyla Sirket’in yasal yedekleri
2.189.811 TL tutarindadir (31 Aralik 2022: 2.189.811 TL).

Gecmis yillar karlarn

31 Mart 2023 tarihi itibartyla, Sirket’in ge¢mis yillar karlart 178.312.726 TL’dir (31 Aralik 2022:
166.180.122 TL).

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler

31 Mart 2023 tarihi itibartyla, 1.598.475 TL vergi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2022: 287.897 TL aktiieryal kayip bulunmaktadir).

14. Karsihiklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler
(a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Dava karsiliklari, Sirket’in aleyhine agilan ve devam eden davalara iliskin dogabilecek olan
yiikiimliiliklere iligkin olarak, Sirket yonetimin en iyi tahminine goére hesaplanip finansal tablolara
yansitilmigtir. 31 Mart 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in 712.357 TL tutarinda dava karsiligi bulunmaktadir
(31 Aralik 2022: 712.357 TL).

(b) Verilen teminat mektuplari

31 Mart 2023 tarihi itibartyla tiglincii sahislara verilen Tiirk Liras1 ve yabanci para teminat mektubu
tutar1 810.000 TL’dir (31 Aralik 2022: 11.435.106 TL dir).

(¢) Saklama hizmeti / diger

31 Mart 2023 tarihi itibariyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2022 - Bulunmamaktadir).
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15. Cahsanlara Saglanan Faydalar

31 Mart 2023

31 Arahk 2022

Kisa vadeli karsiliklar

Izin karsilig1 6.528.466 4.130.994
Uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminat1 yiikiimliligii 3.580.696 2.883.717
Toplam 10.109.162 7.014.711

Kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Mart 2023

31 Mart 2022

1 Ocak bakiyesi 2.883.717 1.433.367
Hizmet maliyeti 614.202 314.844
Faiz maliyeti 64.011 52.369
Do6nem ig¢i 6demeler (446.799) (246.525)
Aktiieryal (kazang)/kayip 465.565 (133.727)
Toplam 3.580.696 1.420.328

31 Mart 2023

31 Mart 2022

1 Ocak bakiyesi 2.883.717 1.433.367
Donem igi 6demeler 231.414 120.688
Aktiieryal (kazang)/kayip 465.565 (133.727)
Toplam 3.580.696 1.420.328

Izin karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Mart 2023

31 Mart 2022

1 Ocak bakiyesi 4.130.994 2.874.782
Ayrilan karsiliklar 2.459.449 (175.977)
Donem i¢i 6demeler (61.977) (93.163)
Toplam 6.528.466 2.605.642

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigli vardir.
Ayrica halen yiirtirliikkte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 Maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis

2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

Kidem tazminati ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii

degerinin tahmini ile hesaplanir.
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15. Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek igin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliliigiin hesaplanmasina yonelik asagidaki
varsayimlar kullanilmustir.

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Iskonto orani (%) 2,00 2,00

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi hesaplamasi i¢in 19.040,30 TL tutarini kullanmistir
(31 Aralik 2022: 19.040,30 TL).

16. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2023 31 Mart 2022

Kaldiraglt alim satim iglemlerinden spread
gelirleri 38.575.296 30.632.277
VIOP gelirleri 16.921.619 14.833.374
Ticari Faal. Briit Kar/(Zarar) 55.496.915 45.465.651

Sirket’in operasyonlari, sezonlara gére dnemli bir degisim gostermemektedir.
17. Niteliklerine Gore Giderler

Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Personel giderleri 43.738.440 15.650.593
Danismanlik ve denetim giderleri 8.280.611 698.780
Vergi resim ve harglar 2.734.387 2.698.591
Bilgi islem giderleri 2.159.012 939.121
Amortisman ve itfa giderleri 2.784.546 1.501.413
Bina yonetim giderleri 2.129.915 1.024.608
Haberlesme giderleri 1.517.665 882.182
Ulasim giderleri 855.786 466.804
Isyeri kira giderleri 641.818 451.210
Konaklama giderleri 254.075 175.442
Disaridan saglanan hizmetler 386.145 568.491
Tast kira giderleri 320.388 57.662
Temsil ve agirlama giderleri 294.825 67.654
Kirtasiye giderleri 88.721 68.545
Bakim ve onarim gideri 125.032 85.696
Banka masraflar 90.651 142.567
Diger giderler 4.192.109 1.035.359
Toplam 70.594.126 26.514.718
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17. Niteliklerine Gore Giderler (devami)

Pazarlama satig ve dagitim giderleri

1 Ocak-
31 Mart 2023

1 Ocak-
31 Mart 2022

Data saglayici giderleri 6.945.286 5.587.422
Reklam ve ilan giderleri 9.679.582 5.755.241
Takasbank, MKK., VIOP islem giderleri 4.076.598 4.242.702
Diger - 2.625
Toplam 20.701.466 15.587.990

18. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Kur fark: gelirleri 133.510.679 102.244.530
Opsiyon gelirleri 515.741 2.272.258
Faiz gelirleri 361.592 281.457
Veri yayn {icreti gelirleri 265.369 287.605
Diger 4.166.847 795.046
Toplam 138.820.228 105.880.896
19. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Kur farki giderleri 93.382.697 90.305.088
Karsilik giderleri 53.559 13.089.150
Faiz giderleri 371 329.443
Diger giderler 1.140.709 34.280
Toplam 94.577.336 103.757.961

20. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler
1 Ocak- 1 Ocak-

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Finansal yatinmlarin gercege uygun deger artist

(37)

67.076

Toplam

37

67.076
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21. Finansman giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Banka kredileri faiz giderleri -- 1.574.003
Kiralama faiz giderleri 352.020 195.797
Toplam 352.020 1.769.800

22. [lligkili taraf aciklamalar

31 Mart 2023 tarihi itibariyla iliskili taraf bor¢ alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022 —
Bulunmamaktadir).

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimecilari gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 968.818 TL’dir (31 Mart
2022: 408.256 TL).

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri saglamak amaciyla en uygun sermaye
yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V. No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligskin Esaslar Teblig’i ¢cergcevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i) Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, miisterilerin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve Ongoriilen sekilde yerine getirememelerinden dolay1 olusabilecek kayiplar ve
teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan krediler igin, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
smirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

Diizenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontrolii yapilmakta ve mevcut 6zkaynak ile
olmasi gereken dzkaynak karsilastirilmaktadir. Teminatin olmasi gerekenden asagi diismesi durumunda
ilave teminat istenmektedir.
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23.  Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i) Kredi riski aciklamalar: (devam)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalnan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki Tiirev

31 Mart 2023 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat  Araclar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D) - 1.436.221.035 -- 27.304.938 66.357.416 -- --
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- 1.416.302.203 -- 27.304.938 -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -- 1.436.079.997 -- 27.304.938 66.357.416 -- --

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

141.038
19.777.794
(19.636.756)
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23.  Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i) Kredi riski aciklamalar: (devam)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili iliskili Diger  Bankalardaki Tiirev
31 Arahk 2022 Taraf Diger Taraf  Taraf Taraf Mevduat  Araclar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) --  1.293.984.160 -~ 57.847.322 72.055.652 -- --
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -- 1.248.017.439 --  57.755.348 -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri -- 1.293.843.122 -- 57.847.322 72.055.652 -- --

B. Vadesi gegmis ancak deger  disikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri)
- Deger dusiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Bilancgo dis1 kredi riski iceren unsurlar
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii) Piyasa riski aciklamalar:

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig1 aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklar1 ayni tipte yilikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla faiz riskine iliskin detaylar 23.VII

dipnotunda sunulmustur.

iii) Kur riski aciklamalar

Dovize dayali varliklar Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. Dovize dayali

varliklarin detay1 asagida sunulmustur.

TL Karsihg
(Fonksiyonel
31 Mart 2023 Para Birimi)

ABD
Dolari

Avro

1. Ticari alacaklar 1.031.348.097
2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka hesaplar1 dahil) 50.403.639
2b. Parasal olmayan finansal varliklar --
3. Diger -
4. Donen varhklar (1+2+3) 1.081.751.736
5. Ticari alacaklar --
6a. Parasal finansal varliklar --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar --
7. Diger --
8. Duran varhklar (5+6+7) -
9. Toplam varhiklar (4+8) 1.081.751.736
10. Ticari borglar (678.604.704)
11. Finansal yiikiimliiliikler --
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler --
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler --
13.Diger borglar --
14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13) (678.604.704)
15. Ticari borglar --
16. Finansal yiikiimliiliikler --
17 a. Parasal olan diger yiikiimliilikler --
17 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler --
18. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (15+16+17) --
19. Toplam yiikiimliiliikler (14+18) (678.604.704)
20.Finansal durum tablosu dig1 doviz cinsinden tiirev araglarin net

varlik / (ylikiimliilik) pozisyonu (19a-19b) --
20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dig1 doviz cinsinden tiirev

iriinlerin tutar -
20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden tiirev

uriinlerin tutar -
21. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-19+20) 403.147.032
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gergege

uygun degeri --
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari --
24. Doviz yiikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari --

Sirket, ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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42.599.625
2.555.485

45.155.110

45.155.110
(30.769.704)

14.385.406

10.370.860
70.971

10.441.831

10.441.831
(4.301.871)

6.139.960



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2023 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii) Kur riski aciklamalari (devami)

31 Arahk 2022

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD
Dolari

Avro

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler
13.Diger borglar

14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13)
15. Ticari borglar

16. Finansal yiikiimliiliikler

17 a. Parasal olan diger yiikiimliilikler

17 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
18. Uzun vadeli ytikiimliiliikler (15+16+17)
19. Toplam yiikiimliiliikler (14+18)

20.Finansal durum tablosu dig1 déviz cinsinden tiirev araglarin net

varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dig1 doviz cinsinden tiirev

tirtinlerin tutari

20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dig1 doviz cinsinden tiirev

triinlerin tutari

21. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-19+20)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araclarin toplam gergege

uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari
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813.865.987
49.169.557

863.035.544

863.035.544
(496.528.834)

33.642.742
2.476.709

36.119.451

36.119.451
(22.537.065)

9.298.099
144.029

9.442.128

9.442.128
(3.780.498)



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2023 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii) Kur riski aciklamalari (devami)

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artigsa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yi1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz
konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir.

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin Paranin

deger deger deger Deger

31 Mart 2023 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi = Kaybetmesi
ABD Dolariy’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliiliik) 27.542.298  (27.542.298)  27.542.298  (27.542.298)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

3-ABD Dolari net etki (1+2) 27.542.298  (27.542.298) 27.542.298  (27.542.298)

AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4-AVRO net varlik / (yiikiimliilik) 12.772.405  (12.772.405)  12.772.405  (12.772.405)

5-AVRO riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

6-AVRO net etki (4+5) 12.772.405  (12.772.405)  12.772.405  (12.772.405)

Toplam (3+6) 40.314.703  (40.314.703)  40.314.703  (40.314.703)

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin Paranin

deger deger deger Deger

31 Aralik 2022 kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1 Kaybetmesi
ABD Dolari’nmin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiliik) 25.394.444 (25.394.444) 25.394.444  (25.394.444)

2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolari net etki (1+2) 25.394.444  (25.394.444) 25.394.444  (25.394.444)

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4-AVRO net varlik / (yiikiimliilik) 11.256.226  (11.256.226) 11.256.226  (11.256.226)

5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -

6-AVRO net etki (4+5) 11.256.226  (11.256.226) 11.256.226  (11.256.226)

Toplam (3+6) 36.650.670  (36.650.670) 36.650.670  (36.650.670)

27



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2023 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iv) Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Ol¢iilen hisse senetlerinin, endeksteki olast dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklari
tizerindeki etkisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu Kar veya Zarar Tablosu
BIST %10 9 13

v) Likidite riski aciklamalari

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini
yonetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yilkiimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir.

Sozlesme
Uyarinca Nakit 3-12 Ay 1-5Y1l  SYidan
31 Mart 2023 Defter Degeri  Cikislar Toplam 3 Aydan Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 1.146.001.861 1.147.889.317 1.138.514.092  3.567.292  5.807.933 -
Ticari borglar 1.121.884.400 1.121.884.400 1.121.884.400 -- - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.607.620 14.607.620 14.607.620 - - -
Kiralama iglemlerinden borglar 9.509.841 11.397.297 2.022.072 3.567.292  5.807.933 --
Sozlesme
Uyarinca Nakit 3-12 Ay 1-5Y1l  5Yildan
31 Arahk 2022 Defter Degeri  Cikislar Toplam 3 Aydan Kisa Arasi Arasli Uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 1.026.389.133 1.028.205.183  1.018.747.797  3.753.960  5.703.426 -
Ticari borglar 1.004.012.845 1.004.012.845 1.004.012.845 -- - --
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.133.490 13.133.490 13.133.490 - - -
Kiralama islemlerinden borglar 9.242.798 11.058.848 1.601.462  3.753.960 5.703.426 -
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31 Mart 2023 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vi)  Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler. Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

1. Finansal varliklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle bankalardan alacaklarin ve ticari alacaklar dahil diger finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

1i. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir. Kiralama islemlerinden bor¢larda sunulan gergege uygun
deger, elde etme maliyeti ve birikmis faiz reeskontlarinin toplamini ifade etmektedir.

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglar, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki
seviyeler seklinde siniflandirilmistir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

Gergege
uygun deger
farklan
itfa edilmis degisimi itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal Gercege Uygun
varhklar yatirnmlar  yiikiimliiliikler Defter Degeri Degeri
31 Mart 2023
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 66.357.415 - -- 66.357.415 66.357.415
Finansal yatirimlar -- 89 -- 89 89
Ticari alacaklar 1.436.221.035 -- -- 1.436.221.035 1.436.221.035
Diger alacaklar 15.050.149 15.050.149 15.050.149
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden
borglar -- -- 9.509.841 9.509.841 9.509.841

Ticari borglar
Diger kisa vadeli
yikiimliliikler

1.141.756.011
14.607.620

1.141.756.011
14.607.620

1.141.756.011
14.607.620
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(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

vi) Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun
deger farklar
degisimi
itfa edilmis kar/zarara itfa edilmis
degerinden yansitilan degerinden
gosterilen finansal gosterilen Gercege
finansal yatirnmlar finansal Defter uygun
varhklar /varhklar  yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Aralik 2022
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 72.055.652 -- -- 72.055.652 72.055.652
Finansal yatirimlar - 126 -- 126 126
Ticari alacaklar 1.293.984.160 -- -~ 1.293.984.160 1.293.984.160
Diger alacaklar 57.847.322 -- -- 57.847.322 57.847.322
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden borglar -- -- 9.242.798 9.242.798 9.242.798
Ticari borglar -- -- 1.037.773.640  1.037.773.640  1.037.773.640
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler -- - 13.133.490 13.133.490 13.133.490

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araclar, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki

seviyeler seklinde siiflandirilmigtir.

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1°de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da bor¢lar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki

veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler
olarak degerlendirilen finansal varhklar
31 Mart 2023

Seviye 1

Seviye 2

Seviye 3

Finansal yatirimlar
- Hisse senetleri 89

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler
olarak degerlendirilen finansal varhklar

31 Arahk 2022 Seviye 1

Seviye 3

Finansal yatirimlar
- Hisse senetleri 126
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(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vii) Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla sabit faizli finansal araglar agagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar 8.841.721 19.976.689
- Bankalardaki vadeli mevduat 1.341.721 4.976.689
- Para piyasasi alacaklar 7.500.000 15.000.000
Finansal yiikiimliiliikler 9.509.841 9.242.798
-Finansal bor¢lanmalar 9.509.841 9.242.798
Toplam 18.351.562 29.219.487

31 Mart 2023 tarihinde Sirket’in degisken faizli finansal ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2022: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Finansal varliklar
-Vadeli mevduatlar %1,00 %1,00
- Para piyasasi alacaklar %19,55 %12,20
Finansal yiikiimliiliikler
- Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar ile kiralama
islemlerinden borglar %12,44-25,31 %12,44-25,31

24. Bilanco sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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