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Bagimsiz Denetgi Raporu

GCM Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

GCM Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (”Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, ézkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumaze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Tarkiye Finansal Raporlama Standartlarina
("TFRS"lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gorusin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gédzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere)
uygun olarak yudrutilmustar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklari bélimunde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil)
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hikdmlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin,  goristmuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarin  Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklh onemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gérdugi ic kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmad:gi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Sirket'in finansal raporlama surecinin gézetiminden
sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulukiari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaki nemli bir yanlislk
icerip icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gérisimiizi iceren bir
bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiritalen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul guvence; yuksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir
yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olcude
bekleniyorsa bu yanlishklar Snemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanhslk” riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedrleri tasarlanmakta
ve uygulanmakta ve gérisumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan
veya ig kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishdr tespit
edememe riski, hata kaynakhi 6nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden
yuksektir.)

e Sirket'in i¢ kontrolunln etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol
degeriendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve vyapilan
muhasebe  tahminlerinin = ve ilgili  agiklamalarn  makul olup  olmadigi
deg@erlendirilmektedir.



B)

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in srekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini
kullanmasinin  uygunlugu hakkinda sonuca varnlmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu géris diginda bir gérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in sirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ic kontrol
eksiklikleri dahil olmak uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile onemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konular yani kilit denetim
konularni belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracadi kamu yararini agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine
karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikumlulUkler

1) 6102 sayill Turk Ticaret Kanununun (“TTK") 402 nci maddesinin dérdinct fikrasi
uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin
ve finansal tablolarinin TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hdkdmlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

anetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

M Lguy
Erdal:J1kmak, S
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Sorumlu Denetgi

31 Mart 2022
istanbul, Tirkiye



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslari gecmis gecmis
VARLIKLAR 31 Aralik 2021 31 Arahlk 2020
Donen varhklar 844.513.770 612.375.850
Nakit ve nakit benzerleri 3 51.828.146 12.347.194
Finansal yatirimlar 4 15.757.369 30.965.079
Ticari alacaklar 5 775.136.548 567.192.870
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 775.136.548 567.192.870
Pesin 6denmis giderler 10 1.740.402 1.757.383
Diger donen varliklar 10 51.305 113.324
Duran varhklar 23.413.766 15.761.104
Diger alacaklar 6 4.752.413 4.958.106
Maddi duran varliklar 7 11.322.632 4.971.102
Maddi olmayan duran varliklar 8 5.327.525 4.998.335
Ertelenmis vergi varligi 2.011.196 833.561
Toplam varhklar 867.927.536 628.136.954
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 654.376.635 485.300.912
Kisa vadeli bor¢lanmalar 9 8.997.000 30.030.000
Kiralama islemlerinden borglar 9 1.780.878 358.153
Ticari borglar 5 602.171.188 450.136.076
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 602.171.188 450.136.076
Donem kar vergi ylikiimliligi 12 18.977.185 72.980
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 11 4.213.759 1.547.454
Kisa vadeli karsiliklar 2.874.782 1.226.558
-Calisanlara  saglanan  faydalara  iligkin
karsiuliklar 15 2.874.782 1.226.558
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 10 15.361.843 1.929.691
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 6.575.847 1.279.112
Kiralama islemlerinden borglar 9 4.430.123 180.676
Uzun vadeli karsiliklar 2.145.724 1.098.436
-Calisanlara  saglanan  faydalara  iligkin
karsiliklar 15 1.433.367 386.079
-Dava karsiliklar 712.357 712.357
OZKAYNAKLAR 206.975.054 141.556.930
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 13 39.000.000 39.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler 13 (394.879) 37.102
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 29.885.946 29.885.946
Gecmis yillar kari/(zarart) 72.633.882 24.321.213
Net donem kari 65.850.105 48.312.669
Toplam kaynaklar 867.927.536 628.136.954

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL"))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2021 2020
Hasilat 16 136.312.682  141.033.313
Briit kar/(zarar) 136.312.682  141.033.313
Genel yonetim giderleri (-) 17 (88.189.803) (61.122.535)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 (41.937.120) (29.828.297)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 525.542.981 107.595.282
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (441.582.663) (91.647.737)
Esas faaliyet kari/(zarari) 90.146.077 66.030.026
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 20 4,717.631 396.706
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 20 - (3.043.764)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari/
(zarar) 94.863.708 63.382.968
Finansman giderleri (-) 21 (7.515.438)  (1.395.609)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar/(zarari) 87.348.270 61.987.359
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) (21.498.165) (13.674.690)
Donem vergi gideri/geliri 12 (22.567.805) (13.347.021)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 12 1.069.640 (327.669)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarari) 65.850.105 48.312.669
Donem kari/(zarari) 65.850.105 48.312.669
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler (431.981) (115.478)
-Tamimlams fayda planlart yeniden olgiim
kazanclarv/kayplar 15 (539.976) (144.348)
-Tammlamus fayda planlar yeniden dl¢iim
kazanglari/kayiplart vergi etkisi 12 107.995 28.870
Toplam kapsamh gelir/(gider) 65.418.124 48.197.191

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Kar veya zararda
yeniden
siniflandiriimayacaklar Birikmis karlar
Kardan
) ayrilan Tanmimlanmis fayda Gecmis
Odenmis | kisitlanmis planlar1 yeniden 6l¢iim | yillar kary/ Net donem
Notlar sermaye yedekler kayiplari zarar1 | Kkarizaran | Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 13 39.000.000 29.885.946 152.580 26.923.618 (2.602.405) 93.359.739
Transferler 13 -- -- - (2.602.405) 2.602.405 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- (115.478) - 48.312.669 48.197.191
31 Aralik 2020 itibariyla bakiyeler (Dénem
sonu) 39.000.000  29.885.946 37.102  24.321.213 48.312.669 141.556.930
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler 13 39.000.000 29.885.946 37.102 24.321.213 48.312.669 141.556.930
Transferler 13 -- -- -~ 48.312.669 (48.312.669) -
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- (431.981) -- 65.850.105 65.418.124
Ayrilan akge -- -- - - - -
31 Aralik 2021 itibariyla bakiyeler (Donem
sonu) 39.000.000  29.885.946 (394.879) 72.633.882 65.850.105 206.975.054

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL"))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari donem Gec¢mis donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
A. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari: 49.982.429 18.268.247
Donem net kari/(zarar1) 65.850.105 48.312.669
Doénem net kary/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7,8 4.048.533 1.487.669
Deger diisiikligii (iptali) ile ilgili diizeltmeler (6.128.789) (46.679)
-Alacaklarda deger diisiikliigii/(iptali) ile ilgili diizeltmeler (6.128.789) (46.679)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.482.484 1.628.111
-Kidem karsiligi ile ilgili diizeltmeler 15 834.260 344.169
-Izin karsihgu ile ilgili diizeltmeler 15 1.648.224 571.585
-Dava karsiligi ile ilgili diizeltmeler -- 712.357
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 4.495.777 753.783
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (4.378.966) (693.810)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 19,21 8.874.743 1.447.593
Gergeklesmemis yabanci para ¢cevrim farklart ile ilgili diizeltmeler (3.529.958) (1.311.882)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) {le lgili Diizeltmeler 20 (3.009.488) 3.043.764
-Gergege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglari) Ile Iigili Diizeltmeler (3.009.488) 3.043.764
Vergi Geliri/Gideriyle Ilgili Diizeltmeler 12 21.498.165 13.674.690
Duran Varliklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) le
ilgili Diizeltmeler 20 - (772)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (201.814.889) (285.061.910)
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 5 (201.814.889) (285.061.910)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 267.712 (4.125.175)
-liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artis) 267.712 (4.125.175)
Alinan Faiz 18 4.233.101 693.810
Pesin 6denmis giderlerdeki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 16.981 (576.060)
Ticari bor¢lardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 152.035.112 252.843.397
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 5 152.035.112 252.843.397
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 13.455.151 548.241
-Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢clardaki Artis (Azalis) 13.455.151 548.241
Vergi ladeleri (Odemeleri) 12 (3.590.620) (13.274.041)
Kidem Odemeleri 15 (326.948) (321.368)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: 15.847.466 (40.286.080)
Finansal yatirimlardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 17.595.898 (34.404.777)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri 8 24.184 2.990
-Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 24.184 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari 7,8 (3.480.759) (6.280.227)
-Maddi Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (1.959.565) --
-Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 8 (1.521.195) --
Alian Temettii 20 1.708.143 395.934
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: 32.595.090 28.096.613
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri/(Cikislar1), net 9 (21.033.000) 30.030.000
Kira S6zlesmelerinden Kaynaklanan Borg¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari (2.687.348) (485.790)
Odenen Faiz 19,21 (8.874.742) (1.447.597)
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakde esdeger varhiklar
iizerindeki etkisi 3.529.958 1.311.882
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azahs)/artis (A+B+C) 36.764.763 7.390.664
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 9.954.441 2.563.777
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 46.719.204 9.954.441

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla “GCM Menkul Kiymetler Anonim
Sirketi”) (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket yetki belgelerini
16 Nisan 2012 tarihinde almis olmasi sebebiyle faaliyetlerine Nisan 2012 tarihinde baslamistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye
piyasasi araglarinin alim satimina, Yurtdist Tiirev Araglarin Alim Satimina aracilik etmek ve Kaldiragh
alim satim islemleri faaliyetlerini her ayr1 faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ercevesinde
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izniyle Arti Menkul Kiymetler A.S‘ye ait olan Alim Satim
Aracilign Yetki Belgesini (Alim Tarihi/No: 16.04.2012- ARK/ASA-398) satin almistir. Bu yetki
belgelerine ek olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi
(Alim Tarihi/No: 16.04.2012 - ARK/KAS-8) ve Yurtdist Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi’ni (Alim Tarihi/No : 26.11.2012 ARK-TAASA-211) de almustir.

Sirket sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasas1 Kurulu'na yapilan bagvuru sonucunda Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 17 Subat
2015 tarih ve 35 sayili toplantisinda Sirketin I1I-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve I11-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarmin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirket’in “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla calisan sayis1 419°dur (31 Arahik
2020: 401).

Sirket’in genel miidiirliigii Eski Biiyiikdere Caddesi Park Plaza Kat:14 No:14 Maslak. 34398
Istanbul’dadr. Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibari ile Adana, Ankara, Balikesir, Bursa ve Izmir illerinde
5 irtibat biirosu bulunmaktadir (31 Aralik 2020 tarihinde Adana. Ankara. Balikesir ve Izmir illerinde 4
irtibat biirosu bulunmaktadir.)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Arahk 2021 (%) 31 Arahk 2020
Werner Josef Allemann 100 39.000.000 100 39.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 39.000.000 100 39.000.000

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 31 Mart 2022 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cercevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve muhasebe politikalar

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafinda yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore igin bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.4 Kaldirach alim satim islemleri

Sirket, 11 Temmuz 2013 tarih ve 28704 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan III-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatrrrm Hizmetleri Tebligi) ve 17
Aralik 2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Tebligi (Yatirim Kuruluslar Tebligi)'ne uygun olarak faaliyet
gostermektedir.

Miisteriler adina kaldirach islemlerle ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum tablosunda ticari
alacaklar ve ticari bor¢lar altinda sunulmaktadir.

Sirket’in hasilati kaldiragli alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden ve VIOP
gelirlerinden olugmaktadir.

2.1.5 islevsel ve sunum para birimi
Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL) dir.
2.1.6 Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur iizerinden Tiirk Lirasina
¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlar1 ile degerlenir. 31 Aralik 2021
itibartyla ABD dolan islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 12,9775 TL, Avro islemlerinde
kullanilan dénem sonu kuru ise 14,6823 TL’dir (31 Aralik 2020: 1 ABD dolar1: 7,3405 TL, 1 Avro:
9,0079 TL).
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.7 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamastir.

KGK tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuru uyarinca, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (“TUFE”)
gore son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif degisiklik %74.41 oldugundan, TFRS’yi
uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standard: kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmayacagi
belirtilmigtir. Bu sebeple, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon
diizeltmesi yapilmamaistir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde Sirket’in muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik olmamuistir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4  Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere. Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.5 Diger hususlara iliskin aciklamalar

Ik olarak Cin'de ortaya ¢ikan yeni bir koronaviriis tiirii (COVID-19), 11 Mart 2020 tarihinde Diinya
Saglik Orgiitii tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir salgin olarak simiflandirilmistir. COVID-
19 salgini1 ve salgina karsi alinan 6nlemlerin ekonomik kosullar, sektorler, isletmeler, tiiketiciler ve
bununla birlikte varlik ve emtia fiyatlari, likidite, kurlar, faiz oranlari, para ve sermaye piyasalari ve
diger pek ¢ok konuda etkileri olmakta ve gelecege iliskin belirsizligini korumaktadir. Sirket yonetimi
gerekli aksiyonlar i¢in salgin siireci yakindan takip etmektedir.

2.6 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya lliskin Degisiklikler

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) , vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde
dolan kira 6demelerinde diisiise neden olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde kolaylastirict hitkmiin
uygulanma kapsamina girilmesini 12 ay uzatmistir. Bu hususta yapilan ilk degisiklik, kiracilarin
indirimler veya belirli siire kira 6denmemesi gibi Covid-19 ile ilgili kendilerine saglanan kira
imtiyazlarini muhasebelestirmelerini kolaylastirmak ve yatirimcilara kira s6zlesmeleri hakkinda faydali
bilgiler saglamaya devam etmek iizere UMSK tarafindan Mayis 2020'de yaymmlanmistir. [lgili
degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde
yayimlanmustir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar

2.6 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamuis degisiklikler (devami)

COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya lliskin Degisiklikler (devami)

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
gecerlidir. Kiracilarin, bu degisikliligin yayimlandigi tarih olan 31 Mart 2021 itibariyla finansal tablolar
yaymmlanmak iizere heniiz i¢in onaylanmamis olmasi durumunda da erken uygulamaya izin
verilmektedir. Diger bir ifadeyle degisikligin yayimlandig: tarihten 6nceki hesap donemlerine iliskin
finansal tablolar heniiz yayimlanmamigsa, bu degisikligin ilgili finansal tablolar i¢in uygulanmasi
miimkiindiir. 2021 degisiklikleri, degisikligin ilk kez uygulanmasi sonucunda olusan birikimli etki,
degisikligin ilk kez uygulandigi yillik hesap doneminin basindaki ge¢mis yillar karlarmin agilis
bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolarina yansitilarak geriye doniik uygulanir.

Kolaylastirict uygulamanin ilk versiyonu istege bagli olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege bagl
olarak uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamasi istege bagl
degildir. Bunun nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastiric1 hitkkmii uygulamay1 secen bir
kiracinin, siirelerdeki uzatmay1 benzer 6zelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sézlesmelere tutarl
bir sekilde uygulamaya devam etmesi gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyazi 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirici uygulama igin uygun
olmamakla birlikte yeni uzatma sonucunda muafiyet igin uygun hale gelirse, kiracilarin 6nceki
kiralamada yapilan degisiklikle ilgili muhasebelestirme islemlerini tersine ¢evirmesi gerekecegi
anlamia gelmektedir.

TFRS 3’de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020’de UMSK, UFRS 3’de Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yayimlamistir Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cerceve’nin eski bir siiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018’de yayimlanan en son siiriime yapilan
referanslar ile degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak iizere TFRS 3
degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmisgtir.

Sirket, bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020°de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak iizere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmstir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligr artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken tiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamis degisiklikler(devamu)

Maddi Duran Varhiklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)
(devam)

Sirket, bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu
degisiklikler geriye doniik olarak; ancak sadece degisikliklerin ilk kez uygulandig1 finansal tablolarda
sunulan en erken donemin basinda veya sonrasinda, yonetim tarafindan amacglanan kosullarda
calisabilmesi i¢in gereken yer ve duruma getirilen maddi duran varlik kalemlerine uygulanir.
Degisikliklerin ilk kez uygulanmasmin birikimli etkisi, sunulan en erken donemin bagindaki
dagitilmamig karlarin ya da uygun olan bagka bir 6zkaynak bileseninin agilig bakiyesinde bir diizeltme
olarak finansal tablolara alinir.

Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020°de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik acidan dezavantajli soézlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini aciklia kavusturmak amaciyla UMS
37’ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak
tizere TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yaymmlanmustir.

Degisiklikler, bir sézlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sd6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde igletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk kez
uygulanmasinin birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan bagka
bir 6zkaynak bileseninin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir. Karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmez.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019°da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sOzlesmeleri icin uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig riskleri, karlhiliklarin1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarin
kolaylagtiracaktir. TFRS 17, gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'in yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar giiclesmistir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler (devami)
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri (devami)

TFRS 17, tiim sigorta sézlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol agtig1 karsilagtirilabilirlik sorununu ¢dzmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 17’nin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmas1 (TMS 1’°de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliikklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amactyla yayimlanan, “Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iligkin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” bashigiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, igletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliilikklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar1 ele almaktadir:

a. Yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikg¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yOnetiminin beklenti ve
amaglarmin, ylikiimliiliiglin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.
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(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devamu)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siiflandirilmas1 (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler) (devami)

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z
konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yilik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar i¢in KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha
sonta TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gére ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar iizerinden 6lgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu istege
bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle 1) gereksiz maliyetleri diislirmeyi ve ii) benzer es anli
muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’leregegisi
kolaylagtiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo digi birakilmasi i¢in '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan icretlerin bu islemler i¢in ddenen iicretler diisiilerek net tutar
iizerinden belirlenmesinde -, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borg¢lu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak 6denen veya alinan iicretleri icerdigini agikliga
kavusturmaktadir.
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(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler(devami)
Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri
icin yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢lim belirsizligine neden olan parasal
tutarlar olduklarina aciklik getirilmesi amaglanmaktadir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e
Iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagsmak i¢in bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki
iliskiyi agikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

* Bir 6l¢lim yontemi se¢me (tahmin veya degerleme yontemi) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligini 6lgmek icin kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen dl¢lim yontemi uygularken kullanilacak girdileri se¢me - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu
Borg¢lar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek igin
beklenen nakit ¢ikislari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni
sekilde kalmustir.

So6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri igin
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik
raporlama doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

Sirket, TMS 8’e iliskin bu degisikliklerin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iligkin agiklamalarin
faydali olacak sekilde yapmalarini saglanmasina yardimei olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da
giincelleme yayimlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’e iligskin olanlar1t KGK tarafindan da TMS 1’e
[liskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler(devami)
Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)
TMS 1'deki temel degisiklikler sunlari igermektedir:

* Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin
onemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

 Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolar i¢in 6nemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken
uygulayabilirler.

Sirket, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolar
iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanms degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1)Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve
TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.7 Onemli muhasebe politikalarinn ozeti

Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

Ucret ve komisyon, gelir ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak hizmet verildigi veya alindig: tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduatlardan ve bloke hesaplardan kaynaklanan faizleri icermektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri lizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil goézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, maliyet bedelleri
iizerinden ayrilmistir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agsagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Makine ve cihazlar 3-15 yil
Doseme ve demirbaglar 4-20 y1l
Kullanim haklari 2 yil
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.7 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve diger maddi olmayan duran varliklari icermektedir. Maddi
olmayan duran varliklar maliyetten itfa ve tilkenme paylarinin diisiilmesiyle ifade edilir. Bunlar, iktisap
maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren tahmini faydali dmiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Haklar 3-5yil
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15 y1l

Deger diisiikliigliniin olmasi1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Maddi olmayan duran varliklar icerisinde Sirket’in satin almis oldugu SPK lisans1 da yer almaktadir. Bu
lisans smirsiz Omrii olan bir varlik oldugundan, yillik olarak veya kosullardaki degisikliklerin deger
disiikliigii olabilecegini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla “TMS 36 — Varliklarda Deger

Diusiikligli” standardina gore deger diisiikliigii testine tabi tutulur.

Varlhklarda deger diisiikliigii

Siirsiz 0mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diigikligi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazamlmasmin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazamlabilir tutarin1 asmas1 durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiylik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).

Finansal araclar
Finansal varliklarin siniflandiriimast
Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6l¢iiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢iiliir:
e finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgliir.

[k defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatinmimi gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.7 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigii diisiilerek gosterilir.

(ii) Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zel sektor ve devlet tahvillerinin gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilir. Ozel sektor ve devlet tahvilleri ilk olarak gercege uygun degerine islem
maliyetleri eklenerek olgiiliir. Daha sonra bu 6zel sektor ve devlet tahvillerinde kur farki kazang ve
kayiplarindan kaynaklanan degisimler, deger diisiikliigli kazang veya kayiplar1 ve etkin faiz yontemi
((i)’e bakiniz) kullanilarak hesaplanan faiz gelirleri, kar veya zararda muhasebelestirilir. Kar veya
zararda muhasebelestirilen tutarlar, bu 6zel sektor tahvilleri itfa edilmis maliyet tizerinden Sl¢itiliirse kar
veya zararda muhasebelestirilecek olan tutarlarla aynidir. Bu 6zel sektor tahvillerinin defter degerindeki
diger tiim degisiklikler diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve yeniden degerleme fonu altinda
sunulur. Bu 6zel sektdr tahvilleri finansal tablo disi birakildiginda 6nceden diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmis olan toplam tutar kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

iii) Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan ézkaynak araglar

[lk defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan
yatinmimi gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:

e yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya

o ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal araglardan
olusan portfoyiin bir pargasiysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa déonemde kar etme konusunda
egilimi bulundugu yoniinde kanit bulunmaktaysa; veya

e tiirev aragsa (finansal teminat sozlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev araclar
harig).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar
baslangigta gercege uygun degeri iizerine islem maliyetleri eklenerek olgiiliir. Daha sonra, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarinin elden ¢ikarilmasi
durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirim maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi
niteliginde olmadigi siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

2.7 Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)

Finansal varhklarda deger diisiikliigii (devam)

iv) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak olciiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege
uygun degerlerinden 6l¢iiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma iglemlerinin bir parcasi olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket, “TFRS 9-Finansal Araglar” standardina uygun olarak, itfa edilmis maliyetinden veya gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar i¢in beklenen kredi zararlari i¢in zarar
karsilig1 ayirmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, ilk muhasebelesmeden sonra finansal varliklarin kredi kalitesindeki degisimi esas
alan ve detaylarina asagida basliklar halinde yer verilen “iic asamali” deger diisiikliigli modeline gore
beklenen kredi zarar1 ve 6zel karsilik belirlenmektedir:

Asama 1:

TFRS 9 kapsaminda beklenen zarar karsiliklarinin hesaplanmasinda 6nemli belirleyicilerden biri
finansal varligin kredi riskinde onemli dlciide artis olup olmadigmin degerlendirilmesidir. ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde énemli bir artis olmayan finansal varliklar 1.
asamada izlenmektedir. Bu finansal varliklara 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit tutarlarda deger
diisiis karsiligi uygulanmaktadir.

Asama 2:

[k defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6lciide artmis olan finansal varliklar
2. asamaya aktarilmaktadir. S6z konusu finansal varliklara iligkin deger diislis karsiligi omiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Olgiilmektedir. Bir finansal varligin ikinci asamada
smiflandirilmasina yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate alinmaktadir:

- 90 giinden az, 30 giinden fazla gecikme olmasi
- Kredinin yeniden yapilandirmaya tabi tutulmasi
- Temerriit olasiliginda belirgin kotiilesme olmast

Temerriit olasiliginda 6nemli bir kotiilesme olmast durumunda kredi riskinde 6nemli artis oldugu
degerlendirilir ve finansal varlik 2. asamada siniflandirilir.

Asama 3:

Raporlama tarihi itibariyla deger disiikliigii igin yeterli ve tarafsiz bilgiler bulunan finansal varliklar 3.
asamada siniflanmaktadir. Bahse konu finansal varliklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zararina esit bir
tutardan deger diisis karsilign uygulanmaktadir. Bir finansal varligimm igclincii asamada
siiflandirilmasina yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate alinmaktadir:

- 90 giiniin lizerinde gecikme olmasi

- Kredi degerliliginin zayifladiginin, kredinin zafiyete ugramis oldugunun veya tahsil
edilemeyeceginin tespit edilmesi veya bu konuda kesin bir kanaate sahip olunmasi.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.7 Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem gormediginden ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamastir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.7 Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda. finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, ylikiimliliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin gilivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlariin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
karsilanmasimin beklendigi durumlarda. tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.7 Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s6z konusu varlik ve yikiimliiliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yukiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6l¢iide
yasallagmig vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.7 Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6zkaynak altinda siniflandirilmastir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik hizmetlerinden yonetimi kaynaklanan
nakit akimlarini gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karart alindigi donemde birikmis kardan indirilerek Odenecek temettii yikimliliigii olarak
siniflandirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.7 Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)
Mliskili taraflar

Finansal tablolarim1 hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir)
iligkili olan kisi veya isletmedir.

(@)

(b)

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:

S6z konusu kiginin,

(i)  raporlayan isletme {iizerinde kontrol veya misterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda.

(if)  raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda.
(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici pers
,onelinin bir iiyesi olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de aymi bir Giglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin soz
konusu ligiincii isletmenin istiraki olmasi1 halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarim.
hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iyeleri, genel miidiir ve genel midir
yardimcilart olarak belirlemistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.7 Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yilikiimliililk tutarlarim
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz 6niinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan 6énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe
politikalarinda gosterilmektedir. Baslicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b)  Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iligkin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

2.8 Isletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 - Bulunmamaktadir).

2.9 1Is ortakhklar

Sirket’in i ortakligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 - Bulunmamaktadir).
2.10 Boliimlere gore raporlama

Sirket’in, ana faaliyet konusu kaldiragli alim satim islemlerine aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket
faaliyetlerine tek bir alanda ve tek bir cografyada siirdiirdiigii i¢in 31 Aralik 2021 tarihli finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaktadir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Bankalar 5.019.260 46.808.886 3.286.525 9.060.669
Vadesiz mevduatlar (*) 3.819.260 35.402.320 3.286.525  9.060.669
Vadeli mevduatlar - 11.406.566 -- --
Para piyasasi alacaklari 1.200.000 -- -- --
Toplam 5.019.260 46.808.886 3.286.525 9.060.669
Vadeli Mevduat Reeskontlari - (145.866) - --
Miisteri Mevduati - (4.963.076) - (2.392.753)
Nakit akis tablosundaki
nakit ve nakit benzerleri 5.019.260 41.699.944 3.286.525 6.667.916

*)
2020: 2.392.753 TL).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in miisterilerine ait vadesiz mevduati 4.963.076 TL’dir (31 Aralik

4, Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar
31 Aralik 2021 31 Arahlk 2020
Hisse senetleri 15.757.369 30.965.079
Toplam 15.757.369 30.965.079

Sirket’in portfdyiinde bulunan hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem géren hisselerden olusmaktadir
ve igerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

5. Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Takas ve saklama merkezinden alacaklar (*) 600.655.864 347.752.349
VIOP islemlerinden alacaklar (**) 128.157.830 157.567.234
Verilen depozito ve teminatlar (***) 16.369.503 61.147.443
Miisterilerden alacaklar 20.796.589 --
Siipheli ticari alacaklar 6.860.972 746.557
Beklenen zarar karsihigi (6.702.645) (573.856)
Verilen avanslar - 3.850
Diger ticari alacaklar 8.998.435 549.293
Toplam 775.136.548 567.192.870
*) Takas ve saklama merkezinden alacaklar hesab1 miisterilerin Kaldiragli Alim Satim islemlerinden kaynaklanan

Takasbank nezdindeki miisteri teminatlar1 ve yedek teminatlari ifade etmektedir.

(**)  VIOP islemlerinden alacaklar hesabi miisterinin Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 islemerinden kaynaklanan
Takasbank nezdindeki miisteri teminatlari ve yedek teminatlari ifade etmektedir.
(***) Likidite saglayic1 sirkete yapilan koruma (hedging) islemleri karsiliinda gonderilen teminat tutarlarini

icermektedir.
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5. Ticari alacak ve borclar (devam)

Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:

Bulunmamaktadir).
31 Aralik tarihinde sona eren hesap doneminde beklenen zarar karsiligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:
2021 2020
1 Ocak bakiyesi 573.856 620.535
Donem iginde ayrilan karsilik 6.168.109 -
Konusu kalmayan kargilik (39.320) (46.679)
31 Aralik bakiyesi 6.702.645 573.856
Kisa vadeli ticari borglar :
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Takas ve saklama merkezine borglar (*) 465.793.467 289.881.798
VIOP islemlerinden borglar 124.747.127 152.735.037
Saticilara borglar 6.081.096 5.930.865
Miisterilere borglar -- 528.540
Diger ticari ylkiimlilikler 5.549.498 1.059.836
602.171.188 450.136.076

(*)  Takas ve saklama merkezine borglar hesab1 miisterilerin Kaldiraghh Alim Satim islemlerinden kaynaklanan

Takasbank nezdindeki teminat alacaklarini ifade etmektedir.
6. Diger alacaklar ve borg¢lar

Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Verilen depozito ve teminatlar 3.894.575 4.,958.106
Gelecek yillara ait pesin 6denmis giderler 857.838 --
Toplam 4.752.413 4.958.106
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, verilen depozito ve teminatlarin detayr asagida
Ozetlenmigtir:
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Pay piyasasi teminatlar 2.154.474 3.044.740
VIOP islem teminatlari 1.538.934 1.680.146
Kira depozitosu 201.167 233.220
Diger -- --
Toplam 3.894.575 4.958.106
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7. Maddi duran varhklar

Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Makine ve cihazlar 7.563.471 1.930.525 -- -- 9.493.996
Do6seme ve demirbaslar 1.401.512 29.040 -- -- 1.430.552
Kullanim halkt 1436951  7.272.677 - 8700628
varliklar
10.401.934 9.232.242 -- -- 19.634.176
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Makine ve cihazlar (3.397.100) (1.264.656) - - (4.661.756)
Doseme ve demirbaglar (1.262.420) (43.605) - --  (1.306.025)
Kullanim hakk1
varliklart (771.312) (1.572.450) - - (2.343.762)
(5.430.832) (2.880.712) -- --  (8.311.544)
Net Defter Degeri 4.971.102 11.322.632
Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Makine ve cihazlar 4.011.547 3.556.236 (4.312) - 7.563.471
Doseme ve demirbaslar 1.374.936 26.576 -- -- 1.401.512
Kullanim hakki varliklari 794.454 642.497 -- - 1.436.951
6.180.937 4.225.309 (4.312) -- 10.401.934
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Makine ve cihazlar (2.882.892) (516.302) 2.094 - (3.397.100)
Doseme ve demirbaglar (1.148.979) (113.441) -- - (1.262.420)
Kullanim hakki varliklari (424.292) (347.020) - - (771.312)
(4.456.163) (976.763) 2.094 - (5.430.832)
Net Defter Degeri 1.724.774 4.971.102

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sabit kiymetler lizerindeki sigorta teminat tutar1 9,963,150 TL’dir (31

Aralik 2020: 573.600 TL).
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8. Maddi olmayan duran varhklar

Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Haklar 9.031.691 1.521.195 24.184 - 10.528.702
Toplam 9.031.691 1,521,195 24.184 - 10.528.702
Birikmis

Amortisman 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Haklar (4.033.356) (1.172.658) 4.837 - (5.201.177)
Toplam (4.033.356)  (1.172.658) 4.837 - (5.201.177)
Net Defter Degeri 4.998.335 5.327.525
Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Haklar 6.334.276 2.697.415 -- -- 9.031.691
Toplam 6.334.276 2.697.415 -- -- 9.031.691
Birikmis

Amortisman 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Haklar (3.522.450) (510.906) - -~ (4.033.356)
Toplam (3.522.450) (510.906) -- -~ (4.033.356)
Net Defter Degeri 2.811.826 4.998.335
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9. Finansal borg¢lar ve kiralama islemlerinden borclar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal bor¢larin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli finansal borclar

Kisa vadeli krediler 8.997.000 30.030.000
Kiralama iglemlerinden borglar 1.780.878 358.153
10.777.878 30.388.153
Uzun vadeli finansal borg¢lar
Kiralama islemlerinden bor¢lar 4.430.123 180.676
4.430.123 180.676
Toplam finansal borg¢lar 15.208.001 30.568.829
Sirket’in Tiirk Liras1 kredileri sabit faizlidir.
31 Aralik 2021 itibariyla finansal borglarin detay1 agagidaki gibidir:
31 Arahk 2021
Faiz oram Orijinal Defter Degeri
(%) tutari (TL)
Kisa vadeli finansal borg¢lar
TL krediler (overnight kredi) 14,00-16,50% 8.997.000 8.997.000
8.997.000
31 Aralik 2020
Faiz oram Orijinal Defter Degeri
(%0) tutari (TL)
Kisa vadeli finansal borg¢lar
TL krediler (overnight kredi) 17,70% 30.030.000 30.030.000
30.030.000
31 Arahk 2021
Faiz oram Orijinal Defter Degeri
(%) tutari (TL)
Kiralama islemlerinden bor¢lar
Kiralama islemlerinden borg¢lar 13,82-21,00% 6.211.001 6.211.001
6.211.001
31 Aralik 2020
Faiz oram Orijinal Defter Degeri
(%) tutari (TL)
Kiralama islemlerinden bor¢lar
Kiralama islemlerinden bor¢lar 1,75-21,00% 538.829 538.829
538.829
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9. Finansal borglar ve kiralama islemlerinden bor¢lar (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in kiralama islemlerinden bor¢larin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021
Gelecekte yapilacak
minimum finansal Minimum finansal kiralama
kiralama 6demeleri Faiz odemelerinin defter degeri
1 yildan az 2.427.680 (646.802) 1.780.878
1-5 yil arasi 5.275.121 (845.000) 4.430.123
Toplam 7.702.801 (1.491.802) 6.211.001
31 Arahk 2020
Gelecekte yapilacak
minimum finansal Minimum finansal kiralama
kiralama ddemeleri Faiz O0demelerinin defter degeri
1 yildan az 416.243 (58.090) 358.153
1-5 yil arasi 186.283 (5.607) 180.676
Toplam 602.526 (63.697) 538.829
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10. Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

a) Diger donen varhklar

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Personele verilen avanslar 51.305 40.344
Pesin 6denmis gelir vergisi -- 72.980
Toplam 51.305 113.324
b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 15.361.843 1.929.691
Toplam 15.361.843 1.929.691
¢) Pesin 6denmis giderler
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Pesin 6denmis giderler (*) 1.740.402 1.757.383
Toplam 1.740.402 1.757.383

(*) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait kira ve iiyelik aidatlari

gibi giderlerinden olugmaktadir.

11. Cahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Personele borglar 81.443 11.397
Odenecek sosyal giivenlik primleri 4.132.316 1.536.057
Toplam 4.213.759 1.547.454
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12.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram1 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla %25°tir (2020: %22). Kurumlar
vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci
giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 11’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 iincii madde
ile Kurumlar Vergisi oran1 2021 yil1 vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar igin %25, 2022 yil1
vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik, 1 Temmuz
2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak {izere 1 Ocak 2021 tarihinden
itibaren baglayan dénemlere ait kurum kazanclarinin vergilendirilmesinde gegerli olacaktir.

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298’inci maddesi kapsaminda iiretici fiyat endeksindeki artisin, iginde
bulunulan dénem dahil son 3 hesap doneminde %100’den ve icinde bulunulan hesap doneminde
%10’dan fazla olmasi halinde mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi hitkme baglanmis
ve 31 Aralik 2021 tarihi itibari ile bu kosullar gerceklesmistir. Ancak 29 Ocak 2022 tarih ve 31734 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan 7352 sayili “Vergi Usul Kanunu Ile Kurumlar Vergisi Kanununda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile 213 sayili Vergi Usul Kanunu’na gecici 33’{incii madde
eklenmis ve gegici vergi donemleri de dahil olmak tizere 2021 ve 2022 hesap donemleri (kendilerine
0zel hesap donemi tayin edilenlerde 2022 ve 2023 yilinda biten hesap donemleri itibariyla) ile 2023
hesap donemi gecici vergi donemlerinde miikerrer 298’inci madde kapsamindaki enflasyon
diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmayacagi, 31.12.2023 tarihli mali tablolarin ise enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup
olusmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi, yapilacak enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklarinin gegmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecegi hususu
yasalagmuistir.

Tiirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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12.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
b)  Donem kan vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem kar1 vergi
ylikiimliligiiniin kirilimi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 22.567.805 13.347.021

Pesin 6denmis vergi (3.590.620) (13.274.041)

Vergi (varhgi) / yiikiimliliigii 18.977.185 72.980
Vergi gideri

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Cari donem vergi gideri (22.567.805) (13.347.021)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 1.069.640 (327.669)
Toplam vergi (gideri) / geliri (21.498.165) (13.674.690)

33



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

12.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Donem bagi ertelenmis vergi varlign (yikiimliliigii) 833.561 1.132.360
Diger kapsamli gelir 107.995 28.870
Donem kari vergi geliri/(gideri) 1.069.640 (327.669)
Doénem sonu ertelenmis vergi varh@ / (yiikiimliiliigii) 2.011.196 833.561

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiligiiniin dokiimii asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020

Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi

gecici varhklary/ gecici varhklary/

farklar Yiikiimliiliikleri farklar Yiikiimliiliikleri

Izin yiikiimliiliigii karsilig1 2.874.782 661.200 1.226.558 245.312

Dava karsiligi 712.357 142.471 712.357 142.471

Kidem tazminati karsilig 1.433.367 286.673 386.079 77.216

Ticari borglar 9.960 2.290 9.960 1.992

Finansal yatirimlar 34.276 8.569 3.043.764 608.753

Beklenen zarar karsiligi 6.702.645 1.340.529 573.856 114.771

TFRS 16 etkisi 154.865 22.453 538.829 107.766

Ertelenmis vergi varhgi 11.922.252 2.464.185 6.491.403 1.298.281

Reeskont Geliri (145.866) (33.550) -- -
Maddi ve maddi olmayan

varliklar (1.902.573) (380.515) (2.155.174) (431.035)

Ticari alacaklar (169.246) (38.924) (168.422) (33.685)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii  (2.217.685) (452.989) (2.323.596) (464.720)
Ertelenmis vergi varhg /

(yiikiimliiliigii), net 9.704.567 2.011.196  4.167.807 833.561
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12.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani tahmini
gerceklesme tarihlerine gore %20 ve %23°tiir. Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken
gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin dnemli tahminler ve degerlendirmeler
yapmak gerekmektedir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi
yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli ig plan1 ve bundan sonra gikarilan
tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

% 1 Ocak - % 1 Ocak -

Oran 31 Arahlk 2021 Oran 31 Arahk 2020

Vergi oncesi kar 87.348.270 61.987.359
Hesaplanan vergi %25 (21,837,068) %22 (13.637.219)
Kanunen Kabul edilmeyen giderler %(0,2) (195,711)  %(0,15) (92.653)
Indirimler %0,5 426,400 %0,25 154.015
Diger %0,12 108.214  %(0,13) (98.833)
Cari donem vergi (gideri)/geliri %25 (21.498.165) %22 (13.674.690)

13.  Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 39.000.000 TL (31 Aralik 2020 - 39.000.000 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 39.000.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

12 Aralik 2011 tarihinde ticaret siciline tescil edildigi ilan olunan Sirket’in sermayesinin tamami
“Ticaret Sicili’nde tescilinden itibaren 2 ay igerisinde 6denecektir.” ibaresine uygun olarak 4 Ocak 2012
tarihinde 12.700.000 TL olarak Sirket hesaplarina yatirilmigtir. Sirket’e daha Once taahhiit edilen
1.200.000 TL tutarindaki taahhiit 19 Temmuz 2012 tarihinde ddenerek Sirket’in sermayesi 13.900.000
TL’ye ¢ikarilmistir. 2013 yil1 igerisinde Sirket sermayesinde 4.100.000 TL, 2015 yilinda 11.000.000
TL, 2016 yilinda ortaklardan saglanan 10.000.000 TL fon ile sermaye 39.000.000 TL’ye ¢ikarilmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kardan ayrilan yedeklerinin tutar1 29.885.946 TL dir (31 Aralik
2020: 29.885.946 TL).
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13.  Ozkaynaklar (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde ¢ikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
31 Arahk 31 Arahk
(%) 2021 (%) 2020
Werner Josef Allemann 100,00 39.000.000 100,00 39.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,00 39.000.000 100,00 39.000.000

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agsmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in yasal yedekleri
2.189.811 TL tutarindadir (31 Aralik 2020: 2.189.811 TL).

Olaganiistii yedekler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in olaganiistii yedekleri 27.696.135 TL tutarindadir (31 Aralik
2020: 27.696.135 TL).

Gecmis yillar karlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in ge¢cmis yillar karlart 72.633.882 TL’dir (31 Aralik 2020:
24.321.213 TL tutarindadir).

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, 394.879 TL vergi sonrasi aktiieryal kayip tutart bulunmaktadir (31
Aralik 2020: Aktilieryal kazang 37.102 TL tutarindadir.)

14. Karsihklar, sarta bagh varhik ve yiikiimliiliikler
(@ Borg karsiliklar:

Dava karsiliklari, Sirket’in aleyhine a¢ilan ve devam eden davalara iliskin dogabilecek olan
yiikiimliiliklere iligkin olarak, Sirket yonetimin en iyi tahminine gore hesaplanip finansal tablolara
yansitilmigtir. 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in 712.357 TL tutarinda dava karsiligi
bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 712.357 TL).

(b)  Verilen teminat mektuplari

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla tigiincii sahislara verilen Tiirk Lirast ve yabanci para teminat mektubu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 - Bulunmamaktadir).

(¢) Saklama hizmeti / diger

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2020 - Bulunmamaktadir).
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15. Calisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli

Izin karsihig1 2.874.782 1.226.558
Uzun vadeli

Kidem tazminati yiikiimliiliigii 1.433.367 386.079

4.308.149 1.612.637

Kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Arahik 2021 31 Arahk 2020

1 Ocak bakiyesi 386.079 218.930
Faiz maliyeti 400.882 15.085
Hizmet maliyeti 433.378 329.084
Donem i¢i 6demeler (326.948) (321.368)
Aktiieryal kazang 539.976 144.348
31 Aralik bakiyesi 1.433.367 386.079

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca. ¢calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mnc1 Maddesi hilkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimlaliigii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklar, ilgili kanunun 23 May1s
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in c¢aliganlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliiglin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiign tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongormektedir. Buna gdre toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasia yonelik asagidaki
varsayimlar kullanilmastir.

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Iskonto orani (%) 4.40 4.86

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
igin, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 8.284.51 TL {izerinden hesaplanmaktadir (1 Ocak
2020: 7.117,17 TL).

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu bagkan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.689.601 TL’dir (31
Aralik 2020: 1.929.623 TL).
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16. Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Forex iglemlerinden komisyon gelirleri 64.842.298 95.194.483
VIOP islemlerinden komisyon gelirleri 71.470.384 45.838.830
Briit kar/zarar 136.312.682 141.033.313
Sirket’in operasyonlari, sezonlara gore onemli bir degisim gdstermemektedir.
17.  Niteliklerine gore giderler
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2021 2020
Personel giderleri 53.264.625 37.473.497
Vergi resim ve harglar 8.934.478 6.790.128
Isyeri kira giderleri 1.449.880 3.226.455
Bina yonetim ve aidat giderleri 3.059.045 2.669.213
Danigmanlik ve denetim giderleri 2.960.044 2.146.345
Amortisman ve itfa giderleri 4.048.534 1.487.669
Bilgi iglem giderleri 2.630.149 1.434.152
Haberlesme giderleri 2.542.036 1.318.501
Disardan saglanan faydalar 2.319.192 1.166.193
Ulasmm giderleri 1.355.485 733.336
Banka masraflari 830.032 280.833
Temsil ve agirlama giderleri 263.560 125.339
Konaklama giderleri 273.371 121.814
Bakim onarim gideri 170.727 87.758
Kirtasiye giderleri 168.785 77.920
Arag kira giderleri 222.188 --
Diger 3.697.672 1.983.382
Toplam 88.189.803 61.122.535
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17.  Niteliklerine gore giderler (devami)

Pazarlama satig ve dagiaim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020

Data saglayici giderleri 20.281.862 14.264.391

Reklam ve ilan giderleri 11.442.707 7.722.952

Takasbank, MKK, VIOP islem giderleri 10.203.176 7.657.633

Diger 9.375 183.321

Toplam 41.937.120 29.828.297
18. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020

Kur fark: geliri 515.948.353 103.001.182

Faiz gelirleri 4.233.101 693.810

Veri yayin licreti gelirleri 1.220.768 1.254.345

Opsiyon gelirleri 207.833 --

Diger gelirler 3.932.926 2.645.945

Toplam 525.542.981 107.595.282
19. Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Kur farki giderleri 434.018.765 90.839.021

Karsilik gideri 6.168.109 --

Faiz gideri 1.359.305 51.988

Diger 36.484 756.728

Toplam 441.582.663 91.647.737

20. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Finansal yatirnmlarin gergcege uygun deger artist 3.009.488 --

Temettii gelirleri 1.708.143 395.934

Sabit kiymet satis geliri - 772

Toplam 4.717.631 396.706

1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim faaliyetlerinden giderler
Finansal yatirimlarin gergege uygun
deger zarari

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

3.043.764

Toplam

3.043.764
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21. Finansman giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Banka kredileri faiz giderleri 7.515.438 1.395.609
Toplam 7.515.438 1.395.609

22.  lliskili taraf aciklamalar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle iliskili taraf bor¢ alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Arahk 2020 —
Bulunmamaktadir).

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri saglamak amaciyla en uygun sermaye
yapisin siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Teblig’i ¢ergevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlarn ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.

i) Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, miisterilerin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve ongoriilen sekilde yerine getirememelerinden dolay1 olusabilecek kayiplar ve
teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

Diizenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontrolii yapilmakta ve mevcut 6zkaynak ile
olmasi gereken 6zkaynak karsilastiritlmaktadir. Teminatin olmasi gerekenden asagi diismesi durumunda
ilave teminat istenmektedir.
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i) Kredi riski aciklamalar: (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Mliskili Diger  Bankalardaki Tiirev

31 Aralik 2021 Taraf  Diger Taraf  Taraf Taraf Mevduat ) Araclar  Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) -- 775.136.548 --  4.752.413 51.828.146 -- --
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diislikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- 774.978.221 --  4.752.413 51.828.146 -- --
B. Vadesi geecmis ancak deger  disiikligiine  ugramamis

varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- -- --
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- 158.327 -- -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 6.860.972 -- -- -- -- --

- Deger diisiikligii (-) -- (6.702.645) - -- - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -- - - - - -

(*) Bankalar mevduatinin 39.221.580 TL'’si vadesiz mevduatlardan olugsmaktadir.
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i) Kredi riski aciklamalar: (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan Kkredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Mliskili Diger  Bankalardaki Tiirev

31 Aralik 2020 Taraf  Diger Taraf  Taraf Taraf Mevduat ) Araclar  Diger
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) -- 567.192.870 --  4.958.106 12.347.194 -- --
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- 567.192.870 --  4.958.106 12.347.194 -- --

B. Vadesi geecmis ancak deger  disiikligiine  ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 573.856 - - - - -
- Deger diisiikligii (-) -- (573.856) - -- - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -- - - - - -

(*) Bankalardaki mevduatlarin tamami vadesiz mevduattan olugmaktadir.
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii) Piyasa riski aciklamalari

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla faize duyarlhi varlik ve yiikiimliiliikleri

bulunmamaktadir.

iii) Kur riski aciklamalari

Dovize dayali varliklar Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. Dovize dayali

varliklarin detay1 asagida sunulmustur.

31 Arahk 2021
Tiirk Lirasi
Karsihigi  ABD Dolar Euro
Bankalar 46.808.886 3.565.360 36.740
Ticari Alacaklar 520.450.819  33.907.128  5.477.416
Dénen varhiklar 567.259.705  37.472.488  5.514.156
Ticari Borglar 548.039.091  36.620.316  4.958.279
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler 548.039.091  36.620.316  4.958.279
Net yabanci para pozisyonu 19.220.614 852.172 555.877
31 Arahk 2020
Tiirk Liras1
Karsiigi  ABD Dolan Euro
Bankalar 9.060.669 847.722 303.967
Ticari Alacaklar 285.624.128 35.017.973 2.831.357
Dénen varhiklar 294.684.797 35.865.695 3.135.324
Ticari Borglar (272.750.249)  (33.190.575) (2.906.421)
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler (272.750.249)  (33.190.575) (2.906.421)
Net yabanci para pozisyonu 21.934.548 2.675.120 228.903

Sirket, ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii) Kur riski agiklamalari (devami)

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve EUR kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligin
gostermektedir. %10’1uk oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yi1l sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz
konusu kalemlerin y1l sonundaki %210’1uk kur degisiminin etkilerini gosterir.

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2021 kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolar1 net varhk / 1.105.907  (1.105.907) 1.105.907 (1.105.907)
(yukiimliilik)
2-ABD Dolar1 riskinden korunan kisim
() - - - -
3-ABD Dolar net etki (1+2) 1.105.907  (1.105.907) 1.105.907 (1.105.907)
AVRO’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
4-AVRO net varlik / (ylikiimlilik) 816.155 (816.155) 816.155 (816.155)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-) -- - -- -
6-AVRO net etki (4+5) 816.155 (816.155) 816.155 (816.155)
Toplam (3+6) 1.922.062  (1.922.062) 1.922.062 (1.922.062)
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2020 kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolart net varhk / 1.984.778  (1.984.778) 1.984.778 (1.984.778)
(yukiimliiliik)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim
() - - - -
3-ABD Dolar net etki (1+2) 1.984.778  (1.984.778) 1.984.778 (1.984.778)
AVRO'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
4-AVRO net varlik / (ylktimlilik) 208.667 (208.667) 208.667 (208.667)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - -- -
6-AVRO net etki (4+5) 208.667 (208.667) 208.667 (208.667)
Toplam (3+6) 2.193.455  (2.193.455)  2.193.455 (2.193.455)
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iv) Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski. hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren ilisikteki finansal tablolarda bagl menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile 6lgiilen hisse senetlerinin endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in siirdiiriilen faaliyetler
vergi Oncesi kar1 lizerindeki etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 1.575.737 3.096.508

v) Likidite riski agiklamalar1

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borg¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yonetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklariin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim

gostermektedir.

Sozlesme

Uyarinca
Nakit 5
Defter Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l Yildan
31 Arahk 2021 Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler 632.741.032 634.232.832 627.360.272  1.597.439  5.275.121 --
Finansal bor¢lanmalar 8.997.000 8.997.000 8.997.000 -- -- --
Kiralama islemlerinden borglar 6.211.001 7.702.801 830.241 1597439 5.275.121 --
Ticari borglar 602.171.188 602.171.188 602.171.188 -- -- --
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15.361.843 15.361.843 15.361.843 -- -- --

Sozlesme

Uyarinca
Nakit 5
Defter Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil Yildan
31 Arahik 2020 Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler 482.634.594 482.698.291 482.198.811 313.197 186.283 --
Finansal bor¢lanmalar 30.030.000 30.030.000 30.030.000 -- -- --
Kiralama iglemlerinden borglar 538.829 602.526 103.046 313.197 186.283 --
Ticari borglar 450.136.076  450.136.076  450.136.076 -- -- --
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.929.691 1.929.691 1.929.691 -- -- --
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vi) Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler. Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

i. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve ticari alacaklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara
alinmaktadir ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

ii.  Finansal yikiimlilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglar, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki
seviyeler seklinde siniflandirilmistir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

vi) Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devam)

Gergege uygun
deger farklar:
degisimi
itfa edilmis kar/zarara itfa edilmis
degerinden yansitilan degerinden
gosterilen finansal gosterilen Gergege
finansal yatirnmlar finansal Defter uygun
varhklar /varhklar  yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Aralik 2021
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 51.828.146 -- -- 51.828.146 51.828.146
Finansal yatirimlar -- 15.757.369 -- 15.757.369 15.757.369
Ticari alacaklar 775.136.548 -- --  775.136.548 775.136.548
Diger alacaklar 4.752.413 -- -- 4.752.413 4.752.413
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden
borglar -- -- 6.211.001 6.211.001 6.211.001
Finansal borglanmalar -- -- 8.997.000 8.997.000 8.997.000
Ticari borglar -- -- 602.171.188 602.171.188 602.171.188
Diger kisa vadeli
yiiktimliiliikler -- -- 15.361.843 15.361.843 15.361.843
Gergege uygun
deger farklan
degisimi
itfa edilmis kar/zarara itfa edilmis
degerinden yansitilan degerinden
gosterilen finansal gosterilen Gergege
finansal yatirnmlar finansal Defter uygun
varhklar /varhklar  yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Aralik 2020
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 12.347.194 -- - 12.347.194 12.347.194
Finansal yatirimlar -- 30.965.079 -- 30.965.079 30.965.079
Ticari alacaklar 567.192.870 -- -- 567.192.870 567.192.870
Diger alacaklar 4.958.106 -- -- 4.958.106 4.958.106
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama iglemlerinden
borglar -- -- 538.829 538.829 538.829
Finansal borglanmalar -- -- 30.030.000 30.030.000 30.030.000
Ticari borglar -- -- 450.136.076  450.136.076  450.136.076
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler -- -- 1.929.691 1.929.691 1.929.691

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglar. kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki
seviyeler seklinde siiflandirilmistir.

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar a¢isindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki

veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

vi) Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devam)

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler
olarak degerlendirilen finansal varhklar
31 Aralik 2021 Seviyel  Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirnmlar
- Hisse senetleri 15.757.369 - -

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler
olarak degerlendirilen finansal varhklar
31 Aralik 2020 Seviyel  Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirnmlar
- Hisse senetleri 30.965.079 -- -

vii) Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar 11.406.566 -
-Vadeli mevduat hesaplari 11.406.566 --
Finansal yiikiimliilitkler
- Finansal bor¢lanmalar 8.997.000 30.030.000
- Kiralama iglemlerinden borglar 6.211.001 538.829
Toplam 26.614.567 30.568.829

31 Aralik 2021 tarihinde Sirket’in degisken faizli finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2020: Bulunmamaktadir)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahlik 2020
Finansal Varliklar
- Vadeli Mevduat Hesaplar1 %25 --
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Finansal yiikiimliiliikler
- Finansal bor¢lanmalar %14,00-16,50 %17,70
- Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar ile kiralama
islemlerinden borglar %13,82-21,00 %1,75-21,00
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24. Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler
Sirket’in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina

istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iligskin agiklamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti 300.000 275.000
Toplam 300.000 275.000

25. Bilanco sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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