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Bagimsiz Denetgi Raporu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorts

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumiuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorlisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiritilmastir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde
actklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goristimiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6énemli yanlislik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi icin gerekli gordigu i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin
strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gozetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh dnemli bir yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gortisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun
olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlislklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢ctide
bekleniyorsa bu yanlishklar nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiritilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanhshk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlsiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yliksektir.)

o Sirket’in i¢ kontrolilinilin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dGnemli bir belirsizligin mevcut olup



olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularini Gist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliikler

1) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanununun (“TTK”) 402 nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma dizeninin ve finansal
tablolarinin TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402 nci maddesinin dordiincl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Erdal Tikmak, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Mart 2021
istanbul, Tiirkiye



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslar gecmis gecmis
VARLIKLAR 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Donen varhklar 612.375.850 287.505.892
Nakit ve nakit benzerleri 3 12.347.194 4.089.499
Finansal yatirnmlar 4 30.965.079 --
Ticari alacaklar 5 567.192.870 282.084.277
Pesin 6denmis giderler 10 1.757.383 1.181.323
Diger donen varliklar 10 113.324 150.793
Duran varhklar 15.761.104 6.464.422
Diger alacaklar 6 4.958.106 795.462
Maddi duran varliklar 7 4.971.102 1.724.774
Maddi olmayan duran varliklar 8 4.998.335 2.811.826
Ertelenmis vergi varligi 833.561 1.132.360
Toplam varhiklar 628.136.954 293.970.314
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 485.300.912 200.391.645
Kisa vadeli bor¢lanmalar 9 30.030.000 --
Kiralama islemlerinden borg¢lar 9 358.153 382.122
Ticari borglar 5 450.136.076 197.292.679
Donem kan vergi yiikiimliiliigii 12 72.980 --
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borg¢lar 11 1.547.454 1.066.471
Kisa vadeli karsiliklar 1.226.558 654.973
-Calisanlara  saglanan  faydalara  iliskin
karsiliklar 15 1.226.558 654.973
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 10 1.929.691 995.400
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.279.112 218.930
Kiralama islemlerinden borg¢lar 9 180.676 -
Uzun vadeli karsiliklar 1.098.436 218.930
-Calisanlara  saglanan  faydalara  iliskin
karsiliklar 15 386.079 218.930
-Dava karsiliklar 712.357 -
OZKAYNAKLAR 141.556.930 93.359.739
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 13 39.000.000 39.000.000
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler 13 37.102 152.580
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 29.885.946 29.885.946
Gecmis yillar kari/(zarart) 24.321.213 26.923.618
Net donem kart 48.312.669 (2.602.405)
Toplam kaynaklar 628.136.954 293.970.314

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslarn 2020 2019
Hasilat 16 141.033.313 55.878.067
Briit kar/(zarar) 141.033.313 55.878.067
Genel yonetim giderleri (-) 17 (61.122.535)  (39.452.992)
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) 17 (29.828.297)  (25.037.800)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 107.595.282 46.223.739
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (91.647.737)  (41.390.857)
Esas faaliyet kary/(zarari) 66.030.026 (3.779.843)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 20 396.706 --
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 20 (3.043.764) --
Finansman gideri oncesi faaliyet kar1 /
(zarari) 63.382.968 (3.779.843)
Finansman giderleri (-) 21 (1.395.609) --
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar/(zarar) 61.987.359 (3.779.843)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) (13.674.690) 1.177.438
Donem vergi gideri/geliri 12 (13.347.021) --
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 12 (327.669) 1.177.438
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarari) 48.312.669 (2.602.405)
Donem kary/(zarari) 48.312.669 (2.602.405)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler (115.478) 41.123
-Tammlamus fayda planlart yeniden él¢iim
kazanglari/kayiplart 15 (144.348) 51.403
-Tammlamis fayda planlar: yeniden 6l¢iim
kazanglari/kayiplar: vergi etkisi 12 28.870 (10.280)
Toplam kapsamh gelir/(gider) 48.197.191 (2.561.282)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Kar veya zararda

yeniden
siiflandirilmayacakl
ar Birikmis Karlar
Kardan
ayrilan Tammlanmis fayda Gecmis
Odenmis | kisitlanmis planlar1 yeniden | yillar kary Net donem |
Notlar sermaye yedekler ol¢iim kayiplan zarari kari zaran | Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 13 39.000.000 29.885.946 111.457 (1.029.406) 27.953.024 95.921.021
Transferler 13 -- -- -- 27.953.024 (27.953.024) --
Toplam kapsaml1 gelir/(gider) -- -- 41.123 -- (2.602.405) (2.561.282)
31 Aralik 2019 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 39.000.000 29.885.946 152.580 26.923.618 (2.602.405) 93.359.739
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 13 39.000.000 29.885.946 152.580 26.923.618 (2.602.405) 93.359.739
Transferler 13 -- -- --  (2.602.405) 2.602.405 --
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- (115.478) -- 48.312.669 48.197.191
31 Aralik 2020 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 39.000.000 29.885.946 37.102 24.321.213 48.312.669 141.556.930

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari donem Ge¢mis donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
A. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari: 18.268.247 1.600.362
Donem net kar1/(zarart) 48.312.669 (2.602.405)
Donem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7.8 1.487.669 1.519.426
Deger diistikligii (iptali) ile ilgili diizeltmeler (46.679) (329.867)
-Alacaklarda deger diistikliigi/(iptali) ile ilgili diizeltmeler (46.679) (329.867)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.628.111 421.709
-Kidem karsiligu ile ilgili diizeltmeler 15 344.169 169.813
-Izin karsihgu ile ilgili diizeltmeler 571.585 251.896
-Dava karsiligi ile ilgili diizeltmeler 712.357 -
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 753.783 (311.316)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (693.810) (392.354)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 19,21 1.447.593 81.038
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler (1.311.882) (105.895)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile flgili Diizeltmeler 20 3.043.764 --
Vergi Geliri/Gideriyle Ilgili Diizeltmeler 12 13.674.690 (1.177.438)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile
ilgili Diizeltmeler 20 (772) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (285.061.910) (81.123.170)
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 5 (285.061.910) (81.123.170)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (4.125.175) 466.891
-[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerie Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artis) (4.125.175) 466.891
Alnan Faiz 18 693.810 392.354
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (576.060) (644.884)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 252.843.397 84.719.108
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) 5 252.843.397 84.719.108
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 548.241 (906.857)
-lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 548.241 (906.857)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 12 (13.274.041) 1.932.016
Kidem Odemeleri 15 (321.368) (256.956)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: (40.286.080) (901.889)
Finansal yatirimlardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (34.404.777) --
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri 2.990 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikiglari 7,8 (6.280.227) (901.889)
Alinan Temettii 20 395.934 --
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: 28.096.613 (101.013)
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9 30.030.000 --
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 9 (485.790) (412.329)
Odenen Faiz 19,21 (1.447.597) (81.038)
Yabanci para ¢evrim farklarmin nakit ve nakde esdeger varhklar
iizerindeki etkisi 1.311.882 105.895
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azahs)/artis (A+B+C) 7.390.664 703.355
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 2.563.777 1.860.422
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 9.954.441 2.563.777

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))
1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla “GCM Menkul Kiymetler Anonim
Sirketi”) (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket yetki belgelerini
16 Nisan 2012 tarihinde almis olmas1 sebebiyle faaliyetlerine Nisan 2012 tarihinde baglamustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye
piyasasi araglarinin alim satimina, Yurtdisi Tiirev Araglarin Alim Satimina aracilik etmek ve Kaldiragh
alim satim iglemleri faaliyetlerini her ayr faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izniyle Arti Menkul Kiymetler A.S‘ye ait olan Alim Satim
Araciligi Yetki Belgesini (Alim Tarihi/No: 16.04.2012- ARK/ASA-398) satin almistir. Bu yetki
belgelerine ek olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan Kaldiragh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi
(Alim Tarihi/No: 16.04.2012 - ARK/KAS-8) ve Yurtdisi1 Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi’ni (Alim Tarihi/No : 26.11.2012 ARK-TAASA-211) de almustir.

Sirket sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17 Subat
2015 tarih ve 35 sayili toplantisinda Sirketin II1-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve I11-39.1 say1l1 Yatirim Kuruluslarmin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirket’in “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 401°dir (31 Aralik
2019: 303).

Sirket’in genel miidiirliigii Eski Biiylikdere Caddesi Park Plaza Kat:14 No:14 Maslak. 34398
Istanbul’dadir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Adana. Ankara. Balikesir ve Izmir illerinde 4
irtibat biirosu bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 tarihinde Balikesir ve izmir illerinde 2 irtibat biirosu
bulunmaktadir.)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Aralik 2020 (%) 31 Arahk 2019
Werner Josef Allemann 100 39.000.000 100 39.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 39.000.000 100 39.000.000

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 31 Mart 2021 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarmm finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve muhasebe politikalar

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafinda yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar(devami)
2.1.4 Kaldirach alim satim islemleri

Sirket, 11 Temmuz 2013 tarih ve 28704 sayili Resmi Gazete'de yaymmlanan I1I-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere liskin Esaslar Tebligi (Yatrrrm Hizmetleri Tebligi) ve 17
Aralik 2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, [11-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Tebligi (Yatirim Kuruluslar Tebligi)'ne uygun olarak faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in hasilatt kaldiragh alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden ve VIOP
gelirlerinden olugsmaktadir.

2.1.5 slevsel ve sunum para birimi
Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL) dr.
2.1.6 Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk Lirasina
¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir. 31 Aralik 2020
itibartyla ABD dolar iglemlerinde kullanilan donem sonu kuru 7,4194 TL, Avro islemlerinde kullanilan
donem sonu kuru ise 9,1164 TL’dir (31 Aralik 2019: 1 ABD dolari: 5,9402 TL, 1 Avro: 6,5506 TL).

2.2  Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde Sirket’in muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik olmamigtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Karsilastirmal bilgiler ve édnceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere. Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar aciklanir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemde 995.400 TL tutarindaki 6denecek vergiler, “calisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar” hesabindan “diger kisa vadeli yiikiimlilikler” hesabina
siniflanmustir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemde, 1.066.471 TL tutarindaki personele borg tutari, “diger kisa
vadeli yiikiimliiliikler” hesabindan “cgaliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar” hesabina
siniflanmustir.

2.5 Diger hususlara iligkin aciklamalar

Ik olarak Cin'de ortaya ¢ikan yeni bir koronaviriis tiirii (COVID-19), 11 Mart 2020 tarihinde Diinya
Saglik Orgiitii tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir salgm olarak siniflandirilmistir. COVID-
19 salgim ve salgina kars1 alman 6nlemlerin ekonomik kosullar, Sektorler, Isletmeler, tiiketiciler ve
bununla birlikte varlik ve emtia fiyatlari, Likidite, Kurlar, faiz oranlari, para ve sermaye piyasalari ve
diger pek ¢ok konuda etkileri olmakta ve gelecege iliskin belirsizligini korumaktadir. Sirket ortaya
¢ikabilecek olumsuz etkileri kontrol altinda tutabilmek ve en az diizeyde yasamak igin gerekli
onlemlerini almaktadir.

2.6 31 Arahk 2020 tarihi itibarryla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmuis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamaug degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmas1 (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliiliikklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimmlanan, “Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
“TMS 1’de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”
basligiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve ylikiimliliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliligi erteleme hakkmin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarmin, yiikiimliiliiglin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.
d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iligkin

hiikiimlerin aciklanmasi.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler(devami)

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yurirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z
konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz oram
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 {izerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak icin kullanilan bir faiz orani 6l¢iitii: alternatif bir kiyaslama
orani ile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmistir; .

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama, sdzlesmeye bagli nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orami Ol¢iitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak iizere, bir faiz orami karsilagtirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konulan ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamis ve ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmugtir.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimei olmaktir:

» gosterge faiz orami reformu nedeniyle sozlesmeye baglh nakit akiglarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

* finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve
UFRS 16 Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmustir.

* finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin ve kira yiikiimliiliiklerinin sézlesmeye bagli nakit
akislarini belirleme esasindaki degisiklikler;

eriskten korunma muhasebesi; ve

* aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler(devami)
TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yaymmlamistir Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cergeve’nin eski bir siirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan
referanslar ile degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3
degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varlhiklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen tiriinlerin satig
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir. Ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak tizere TMS 16 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligr artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, dretilen triinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diislilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler - Sézlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamigtir. UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek
amaciyla, s6zlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem
de diger dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla
UMS 37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri
yansitmak tizere TMS 37 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmugtir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

10



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler(devami)
Yillik fyilestirmeler /2018-2020 Donemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yirtirliikteki standartlar igin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS I- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylagtirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar {izerinden 6lgmeyi segebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagh ortakliklar i¢in bu istege baglh
bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe
kayitlarimin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gegisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo dist birakilmasi igin '% 10 testinin'
gergeklestirilmesi amaciyla - alinan iicretlerin bu islemler i¢in 6denen iicretler diisiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak o6denen veya alman iicretleri icerdigini agikliga
kavusturmaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmus degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in Yyiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siirtimii)
2-) TERS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar {izerinde énemli bir etkisi
olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)
Bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde dnemli bir etkisi olmamistir
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar
(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.7 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti

Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

Ucret ve komisyon, gelir ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak hizmet verildigi veya alindig1 tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduatlardan ve bloke hesaplardan kaynaklanan faizleri icermektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitl degerleri tizerinden, birikmis amortisman diistildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas almarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, maliyet bedelleri
iizerinden ayrilmistir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Makine ve cihazlar 3-15wil
Doseme ve demirbaglar 4-20 y1l
Kullanim haklar 2yl
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.7 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar1 icermektedir. Maddi
olmayan duran varliklar maliyetten itfa ve tilkenme paylarinin diisiilmesiyle ifade edilir. Bunlar, iktisap
maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren tahmini faydali 6miirleri {izerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Haklar 3-5yil
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15 yil

Deger disiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Maddi olmayan duran varliklar i¢erisinde Sirket’in satin almis oldugu SPK lisans1 da yer almaktadir. Bu
lisans smirsiz omrii olan bir varlik oldugundan, yillik olarak veya kosullardaki degisikliklerin deger

diistikligli olabilecegini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla “TMS 36 — Varliklarda Deger
Diistikliigli” standardina gore deger diigiikligii testine tabi tutulur.

Varhklarda deger diisiikliigii

Sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikligi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanmilabilir tutarim1 agsmasi durumunda deger diisiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiylik olanidir. Deger disiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).

Finansal araclar
Finansal varhiklarin stmiflandiriimast
Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri iizerinden 6l¢tiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagh nakit akislarin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak olgiilir:
o finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varliga iliskin soézlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak dlciilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Ilk defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan
yatirmmini gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.7 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikliigi diistilerek gosterilir.

(i) Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zel sektor ve devlet tahvillerinin gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilir. Ozel sektdr ve devlet tahvilleri ilk olarak gercege uygun degerine islem
maliyetleri eklenerek Ol¢iiliir. Daha sonra bu 6zel sektor ve devlet tahvillerinde kur farki kazang ve
kayiplarindan kaynaklanan degisimler, deger diisiikliigii kazang veya kayiplar ve etkin faiz yontemi
((1)’e bakiniz) kullanilarak hesaplanan faiz gelirleri, kar veya zararda muhasebelestirilir. Kar veya
zararda muhasebelestirilen tutarlar, bu 6zel sektor tahvilleri itfa edilmis maliyet izerinden olgiiliirse kar
veya zararda muhasebelestirilecek olan tutarlarla aynidir. Bu 6zel sektor tahvillerinin defter degerindeki
diger tiim degisiklikler diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve yeniden degerleme fonu altinda
sunulur. Bu 6zel sektor tahvilleri finansal tablo disi birakildiginda onceden diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmis olan toplam tutar kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

iii) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan ézkaynak araclart

[k defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirimmi gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagcla elde tutuldugu varsayilir:

e yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmigse; veya

e ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal araglardan
olusan portfoyiin bir parcasiysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa donemde kar etme konusunda
egilimi bulundugu yoniinde kanit bulunmaktaysa; veya

e tiirev aragsa (finansal teminat s6zlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev araglar
haric).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarma yapilan yatirimlar
baslangigta ger¢ege uygun degeri lizerine islem maliyetleri eklenerek Olgiiliir. Daha sonra, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarinin elden ¢ikarilmasi
durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirim maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi
niteliginde olmadigi siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.7 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal varhklarda deger diisiikliigii (devamn)

iv) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri {izerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) ger¢ege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak olgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gercege
uygun degerlerinden 6l¢iiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma iglemlerinin bir pargasi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket, “TFRS 9-Finansal Araglar” standardina uygun olarak, itfa edilmis maliyetinden veya gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar i¢in beklenen kredi zararlari i¢in zarar
karsilig1 ayirmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, ilk muhasebelesmeden sonra finansal varliklarin kredi kalitesindeki degisimi esas
alan ve detaylarina asagida basliklar halinde yer verilen “ii¢ asamali” deger diistikliigli modeline gore
beklenen kredi zarar1 ve 6zel karsilik belirlenmektedir:

Asama 1:

TFRS 9 kapsaminda beklenen zarar karsiliklarinin hesaplanmasinda 6nemli belirleyicilerden biri
finansal varligin kredi riskinde énemli dl¢iide artis olup olmadiginin degerlendirilmesidir. ik defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde énemli bir artis olmayan finansal varliklar 1.
asamada izlenmektedir. Bu finansal varliklara 12 aylik beklenen kredi zararlarma esit tutarlarda deger
disiis karsilig1 uygulanmaktadir.

Asama 2:

[k defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6lciide artmus olan finansal varliklar
2. asamaya aktarilmaktadir. S6z konusu finansal varliklara iliskin deger diisiis karsiligi 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Ol¢iilmektedir. Bir finansal varligin ikinci asamada
smiflandirilmasina yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate alinmaktadir:

- 90 giinden az, 30 giinden fazla gecikme olmasi
- Kredinin yeniden yapilandirmaya tabi tutulmasi
- Temerriit olasiliginda belirgin kétiilesme olmasi

Temerriit olasiliginda 6nemli bir kotiilesme olmast durumunda kredi riskinde 6nemli artis oldugu
degerlendirilir ve finansal varlik 2. asamada siiflandirilir.

Asama 3:

Raporlama tarihi itibariyla deger diisiikliigii icin yeterli ve tarafsiz bilgiler bulunan finansal varliklar 3.
asamada smiflanmaktadir. Bahse konu finansal varliklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zararina esit bir
tutardan deger dislis karsiigi uygulanmaktadir. Bir finansal varhigin {¢ilincii asamada
smiflandirilmasina yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate alinmaktadir:

- 90 giiniin tizerinde gecikme olmast

- Kredi degerliliginin zayifladiginin, kredinin zafiyete ugramis oldugunun veya tahsil
edilemeyeceginin tespit edilmesi veya bu konuda kesin bir kanaate sahip olunmasi.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal ytlikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki déonemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda. finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, ylkimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrlan tutar, ylikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi ig¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin ii¢lincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda. tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsilig1, donem kar veya zaran hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamdir.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikkiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yikiimliliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimid i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli 6l¢iide
yasallagmig vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) ilizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarimin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine goére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligii, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6zkaynak altinda siniflandirilmstir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik hizmetlerinden yonetimi kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek Odenecek temettii yiikiimliliigii olarak
smiflandirilir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.7 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Iliskili taraflar

Finansal tablolarim1 hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullamilacaktir)
iligkili olan kisi veya isletmedir.

(a)

(b)

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:

S6z konusu kiginin,

(@

(ii)
(iii)

raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi
durumunda.

raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda.

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici pers

,onelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile

iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, baglh ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1))  Her iki isletmenin de ayni bir ti¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortakhig1 olmasi ve diger isletmenin soz
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlariin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin

bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin.
hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iyeleri, genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilari olarak belirlemistir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.7 Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibaryla gelir ve gider tutarlari belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart g6z 6niinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe
politikalarinda gosterilmektedir. Baglicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminat1 yiikiimliliigli aktlieryal varsaymmlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar ve
calisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b)  Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iligkin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

2.8 Isletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 - Bulunmamaktadir).

2.9 Is ortakhklar

Sirket’in i ortakligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 - Bulunmamaktadir).
2.10 Boliimlere gore raporlama

Sirket’in, ana faaliyet konusu kaldiragli alim satim islemlerine aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket
faaliyetlerine tek bir alanda ve tek bir cografyada siirdiirdiigii i¢in 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaktadir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar
(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

TP YP TP YP
Bankalar 3.286.525 9.060.669 1.667.724 2.421.775
Vadesiz mevduatlar (*) 3.286.525 9.060.669 1.667.724 2.421.775
Toplam 3.286.525 9.060.669 1.667.724 2.421.775
Miisteri mevduati - (2.392.753) - (1.525.722)
Nakit akis tablosundaki
nakit ve nakit benzerleri 3.286.525 6.667.916 1.667.724 896.053

) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in miisterilerine ait vadesiz mevduati 2.392.753 TL’dir (31 Aralik

2019: 1.525.722 TL).

4. Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Hisse senetleri 30.965.079 -

Toplam 30.965.079 --

Sirket’in portfdyiinde bulunan hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem goren hisselerden olusmaktadir
ve igerisinde iligkili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

5. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralk 2020 31 Arahk 2019

Takas ve saklama merkezinden alacaklar (*) 347.752.349 129.824.952
VIOP islemlerinden alacaklar (**) 157.567.234 84.515.554
Verilen depozito ve teminatlar (***) 61.147.443 66.833.108
Stipheli ticari alacaklar 573.856 620.535
Beklenen zarar karsiligi (573.856) (620.535)
Verilen avanslar 3.850 7.210
Diger ticari alacaklar 721.994 903.453

567.192.870 282.084.277

*) Takas ve saklama merkezinden alacaklar hesabr miisterilerin Kaldiraghh Alim Satim iglemlerinden kaynaklanan

Takasbank nezdindeki miisteri teminatlar1 ve yedek teminatlar1 ifade etmektedir.

(**)  VIOP islemlerinden alacaklar hesabi miisterinin Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas: islemerinden kaynaklanan

Takasbank nezdindeki miisteri teminatlari ve yedek teminatlari ifade etmektedir.

(***) Likidite saglayic1 sirkete yapilan koruma (hedging) islemleri karsihiginda gonderilen teminat tutarlarimi

igermektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).

31 Aralik tarihinde sona eren hesap doneminde beklenen zarar karsiligi hareket tablosu asagidaki

gibidir:

2020 2019

1 Ocak bakiyesi 620.535 950.402
Donem iginde ayrilan karsilik - 39.809
Konusu kalmayan karsilik (46.679) (369.676)
31 Aralik bakiyesi 573.856 620.535
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

5. Ticari alacak ve borclar(devami)

Kisa vadeli ticari borglar :

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Takas ve saklama merkezine borg¢lar(*) 289.881.798 109.163.454
VIOP islemlerinden borglar 152.735.037 84.507.247
Saticilara borglar 5.930.865 2.045.132
Miisterilere borglar 528.540 398.862
Diger ticari yiikiimliilikler 1.059.836 1.177.984

450.136.076 197.292.679

*) Takas ve saklama merkezine borglar hesab1 miisterilerin Kaldiraghh Alim Satim islemlerinden kaynaklanan
Takasbank nezdindeki teminat alacaklarini ifade etmektedir.

6. Diger alacaklar ve borg¢lar

Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Verilen depozito ve teminatlar 4.958.106 795.462

Toplam 4.958.106 795.462
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, verilen depozito ve teminatlarin detay1 asagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Pay piyasasi teminatlari 3.044.740 230.654
VIOP islem teminatlari 1.680.146 455.835
Kira depozitosu 233.220 75.000
Diger -- 33.973
Toplam 4.958.106 795.462
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

7. Maddi duran varhklar

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Makine ve cihazlar 4.011.547 3.556.236 (4.312) -- 7.563.471
Do6seme ve demirbaslar 1.374.936 26.576 -- -- 1.401.512
Kullanim hakla 794.454 642.497 - - 1.436.951
varliklari
6.180.937 4.225.309 (4.312) --  10.401.934

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar Transfer Toplam
Makine ve cihazlar (2.882.892) (516.302) 2.094 - (3.397.100)
Doseme ve demirbaslar (1.148.979) (113.441) -- - (1.262.420)
Kullanim hakk1
varliklari (424.292) (347.020) -- -- (771.312)

(4.456.163) (976.763) 2.094 - (5.430.832)
Net Defter Degeri 1.724.774 4.971.102
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar Transfer Toplam
Makine ve cihazlar 3.649.043 362.504 -- -- 4.011.547
Do6seme ve demirbaslar 1.250.934 124.002 -- -- 1.374.936
Kullanim hakki varliklar -- 794.454 -- -- 794.454

4.899.977 1.280.960 - -~ 6.180.937

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar Transfer Toplam
Makine ve cihazlar (2.316.760) (566.132) -- - (2.882.892)
Doseme ve demirbaslar (995.580) (153.399) -- --  (1.148.979)
Kullanim hakki varliklar - (424.292) -- - (424.292)

(3.312.340)  (1.143.823) - - (4.456.163)
Net Defter Degeri 1.587.637 1.724.774

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sabit kiymetler {izerindeki sigorta teminat tutar1 573.600 TL’dir (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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8. Maddi olmayan duran varhklar

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Haklar 6.334.276 2.697.415 - - 9.031.691
Toplam 6.334.276 2.697.415 -- - 9.031.691
Birikmis

Amortisman 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Haklar (3.522.450) (510.906) - -~ (4.033.356)
Toplam (3.522.450) (510.906) -- -~ (4.033.356)
Net Defter Degeri 2.811.826 4.998.335
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Haklar 5.918.893 415.383 - - 6.334.276
Toplam 5.918.893 415.383 - - 6.334.276
Birikmis

Amortisman 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Haklar (3.146.847) (375.603) - - (3.522.450)
Toplam (3.146.847) (375.603) -- - (3.522.450)
Net Defter Degeri 2.772.046 2.811.826
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar
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9. Finansal borclar ve kiralama islemlerinden borg¢lar
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal bor¢larin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli finansal borclar

Kisa vadeli krediler 30.030.000 --
Kiralama iglemlerinden borglar 358.153 382.122
30.388.153 382.122

Uzun vadeli finansal borc¢lar
Kiralama islemlerinden borg¢lar 180.676 --
180.676 --
Toplam finansal borg¢lar 30.568.829 382.122

Sirket’in Tirk Lirasi kredileri sabit faizlidir.

31 Aralik 2020 itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

Faiz oram Orijinal Defter Degeri
(%) tutari (TL)
Kisa vadeli finansal borg¢lar

TL krediler (overnight kredi) 17,70% 30.030.000 30.030.000
30.030.000
31 Aralik 2020
Faiz oram Orijinal Defter Degeri
(%) tutari (TL)

Kiralama islemlerinden borclar
Kiralama islemlerinden borglar 1,75-21,00% 538.829 538.829
538.829
31 Aralik 2019
Faiz oram Orijinal Defter Degeri
(%) tutari (TL)

Kiralama islemlerinden borclar
Kiralama islemlerinden borglar 1,75-21,00% 382.122 382.122
382.122

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, TFRS 16 kapsaminda 358.153 TL tutarinda kisa vadeli kira
yiikiimluliga (31 Aralik 2019: 382.122 TL) ile 180.676 TL tutarindaki uzun vadeli kira ylikimliligi
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir) muhasebelestirmis olup, bu yilikiimliiliklerden kaynakli 51.988
TL’lik faiz maliyetine (31 Aralik 2019: 81.038 TL) ve 5.187 TL kur farki giderine (31 Aralik 2019 :
16.999) katlanmustir.
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9. Finansal bor¢lar ve kiralama islemlerinden borg¢lar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kiralama islemlerinden borglarin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2020

Gelecekte yapilacak
minimum finansal Minimum finansal kiralama
kiralama 6demeleri Faiz o0demelerinin defter degeri
1 yildan az 416.243 (58.090) 358.153
1-5 yil aras1 186.283 (5.607) 180.676
Toplam 602.526 (63.697) 538.829

31 Arahk 2019

Gelecekte yapilacak
minimum finansal Minimum finansal kiralama
kiralama édemeleri Faiz O0demelerinin defter degeri
1 yildan az 409.347 (27.225) 382.122
Toplam 409.347 (27.225) 382.122
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhik 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak kiralama yiikiimliiliikleri 382.122 -
Donem igi kiralama 6demesi (542.965) (510.366)
Donem igi faiz gideri 57.175 98.037
Donem i¢i yapilan sézlesme 642.497 794.451
31 Aralik kiralama yiikiimliiliikleri 538.829 382.122
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10. Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler

a) Diger donen varhklar

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Personele verilen avanslar 40.344 150.181
Pesin 6denmis gelir vergisi 72.980 612
Toplam 113.324 150.793

b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 1.929.691 995.400
Toplam 1.929.691 995.400

¢) Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Pesin 6denmis giderler (*)

1.757.383

1.181.323

Toplam

1.757.383

1.181.323

(*) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait kira ve tiyelik aidatlar1

gibi giderlerinden olusmaktadir.

11. Cahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Personele borg¢lar 11.397 13.209
Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.536.057 1.053.262
Toplam 1.547.454 1.066.471
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12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
a) Genel

Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %22’dir (2019 - %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayil1 “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile
getirilen diizenleme uyarmca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir.

Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
icer aylik donemler itibariyla olusan kazanglar iizerinden yiiriirliikkte olan vergi oranlari tizerinden gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir.

b)  Doénem kari vergi yiikiimliiligii

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin bilangoda yansitilan donem kan vergi
yikiimliiligiiniin kirilim asagida sunulmustur:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 13.347.021 --

Pesin 6denmis vergi (13.274.041) --

Vergi varhgi / (yiikiimliiliigii) 72.980 --
Vergi gideri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Cari donem vergi gideri (13.347.021) --
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (327.669) 1.177.438
Toplam vergi (gideri) / geliri (13.674.690) 1.177.438
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12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devamni)
Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Donem bagi ertelenmis vergi varhigi(yliikimliligii) 1.132.360 (34.798)
Aktiieryal kazang/kayip ertelenmis vergi geliri/(gideri) 28.870 (10.280)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (327.669) 1.177.438
Doénem sonu ertelenmis vergi varhig / (yiikiimliiliigii) 833.561 1.132.360

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiiniin dokiimii asagidaki
gibidir:

31 Arahk

2020 31 Arahk 2019

Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi

gecici varhklary/ gecici varhklary/

farklar Yiikiimliiliikleri farklar Yiikiimliiliikleri

Izin yiikiimliiliigii karsihig1 1.226.558 245.312 654.973 144.094

Dava karsilig1 712.357 142.471 - -

Kidem tazminati karsilig 386.079 77.216 218.930 43.786

Ticari borg 9.960 1.992 9.959 2.191

Finansal yatirimlar 3.043.764 608.753 - -

Beklenen zarar karsiligi 573.856 114.771 620.535 136.518

Mali Zarar - - 4310513 948.313

TFRS 16 etkisi 538.829 107.766 382.122 84.067

Ertelenmis vergi varhig 6.491.403 1.298.281 6.197.032 1.358.969
Maddi ve maddi olmayan

varliklar (2.155.174) (431.035) (861.619) (189.556)

Ticari alacaklar (168.422) (33.685) (168.422) (37.053)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii  (2.323.596) (464.720) (1.030.041) (226.609)
Ertelenmis vergi varhg /

(yiikiimliiliigii), net 4.167.807 833.561 5.166.991 1.132.360

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla devreden mali zararlarinin tiikenme siirelerine gore detay1
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
2024 yilinda sona erecek -- 4.310.513
-- 4.310.513
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12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devamni)

Ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliilikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %22’dir. 1 Ocak
2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gecerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda 2 yil iginde (2019 ve 2020 yillar1 iginde)
gergeklesmesi/kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22 vergi orami kullamilmistir. Ancak, 2020
yilindan sonrasi i¢in gecerli kurumlar vergisi orant %20 oldugu igin, 2020 sonrasi gergeklesmesi /
kapanmasi beklenen gegerli farklar i¢in %20 vergi oran1 kullanilmistir. Ertelenmis vergi varliklar
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan faydalanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi1 durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin
tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin 6nemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel
vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan
tahminlere dayanir. Is plani, Yénetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

% 1 Ocak - Yo 1 Ocak -

Oran 31 Aralk 2020 Oran 31 Aralik 2019

Vergi oncesi kar 61.987.359 (3.779.843)
Hesaplanan vergi %22 (13.637.219) %22 831.565
Kanunen Kabul edilmeyen giderler %(0,15) (92.653)  %(5,15) (100.970)
Indirimler %0,25 154.015 %2,67 194.582
Diger %(0,13) (98.833)  %(6,67) 252.261
Cari donem vergi (gideri)/geliri %22 (13.674.690) %(31) 1.177.438

13. Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 39.000.000 TL (31 Aralik 2019 - 39.000.000 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 39.000.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

12 Aralik 2011 tarihinde ticaret siciline tescil edildigi ilan olunan Sirket’in sermayesinin tamami
“Ticaret Sicili’nde tescilinden itibaren 2 ay igerisinde 6denecektir.” ibaresine uygun olarak 4 Ocak 2012
tarihinde 12.700.000 TL olarak Sirket hesaplarna yatirilmistir. Sirket’e daha Once taahhiit edilen
1.200.000 TL tutarindaki taahhiit 19 Temmuz 2012 tarihinde ddenerek Sirket’in sermayesi 13.900.000
TL’ye ¢ikarilmistir. 2013 yil1 igerisinde Sirket sermayesinde 4.100.000 TL, 2015 yilinda 11.000.000
TL, 2016 yilinda ortaklardan saglanan 10.000.000 TL fon ile sermaye 39.000.000 TL’ye ¢ikarilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kardan ayrilan yedeklerinin tutar1 29.885.946 TL dir (31 Aralik
2019: 29.885.946 TL).
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13. Ozkaynaklar (devam)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde ¢ikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
31 Arahk 31 Arahk
(%) 2020 (%) 2019
Werner Josef Allemann 100,00 39.000.000 100,00 39.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,00 39.000.000 100,00 39.000.000

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in yasal yedekleri
2.189.811 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 2.189.811 TL).

Olaganiistii yedekler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in olaganiistii yedekleri 27.696.135 TL tutarindadir (31 Aralik
2019: 27.696.135 TL).

Gecmis yillar karlari

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in ge¢mis yillar karlarn 24.321.213 TL’dir (31 Aralik 2019:
26.923.618 TL tutarindadir).

Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, 37.102 TL vergi sonras1 aktiieryal kazang tutar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2019: 152.580 TL tutarindadar.

14. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler
(a) Borg karsihklan

Dava karsiliklari, Sirket’in aleyhine agilan ve devam eden davalara iliskin dogabilecek olan
yiikiimliliklere iliskin olarak, Sirket yonetimin en iyi tahminine gére hesaplanip finansal tablolara
yansitilmigtir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 712.357 TL tutarinda dava karsiligi
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

(b) Verilen teminat mektuplari

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla {igiincii sahislara verilen Tiirk Liras1 ve yabanci para teminat mektubu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 - Bulunmamaktadir).

(¢) Saklama hizmeti / diger

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019 - Bulunmamaktadir).
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15. Cahisanlara saglanan faydalar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli

Izin karsilig1 1.226.558 654.973

Uzun vadeli

Kidem tazminat1 yikimliligi 386.079 218.930
1.612.637 873.903

Kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak bakiyesi 218.930 357.476
Faiz maliyeti 15.085 9.958
Hizmet maliyeti 329.084 159.855
Donem i¢i 6demeler (321.368) (256.956)
Aktiieryal kazang 144.348 (51.403)
31 Aralik bakiyesi 386.079 218.930

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca. calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 say1li Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 Maddesi hilkkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini1 6deme ylikiimliiligi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

Kidem tazminati ylkiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in c¢aliganlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliiglin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek igin aktiier degerleme yOntemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliliigiin hesaplanmasina yonelik asagidaki
varsayimlar kullanilmustir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Iskonto orani (%) 4.86 4.86

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan 7.117,17 TL iizerinden hesaplanmaktadir (1 Ocak
2019: 6.379,86 TL).

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Y o6netim kurulu bagkan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.929.623 TL’dir (31
Aralik 2019: 1.007.801 TL).
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16.Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak -
31 Arahk 2020

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Forex iglemlerinden komisyon gelirleri(*) 95.194.483 34.233.423
VIOP islemlerinden komisyon gelirleri 45.838.830 21.644.644
Briit kar/zarar 141.033.313 55.878.067
Sirket’in operasyonlari, sezonlara goére dnemli bir degisim gostermemektedir.
(*)  Misterilerin net komisyon gelirlerinden olusmaktadir.
17. Niteliklerine gore giderler
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Personel giderleri 37.473.497 24.526.793
Vergi resim ve harglar 6.790.128 1.903.190
Isyeri kira giderleri 3.226.455 1.872.184
Bina yonetim ve aidat giderleri 2.669.213 1.493.602
Danismanlik ve denetim giderleri 2.146.345 2.124.738
Amortisman ve itfa giderleri 1.487.669 1.519.426
Bilgi islem giderleri 1.434.152 454.643
Haberlesme giderleri 1.318.501 933.641
Disardan saglanan faydalar 1.166.193 975.787
Ulasgim giderleri 733.336 1.058.907
Banka masraflari 280.833 95.977
Temsil ve agirlama giderleri 125.339 183.762
Konaklama giderleri 121.814 197.567
Bakim onarmm gideri 87.758 263.956
Kirtasiye giderleri 77.920 147.041
Diger 1.983.382 1.701.778
Toplam 61.122.535 39.452.992
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17. Niteliklerine gore giderler (devami)

Pazarlama satig ve dagiaim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Data saglayici giderleri 14.264.391 5.306.041

Reklam ve ilan giderleri 7.722.952 14.804.635

Takasbank, MKK, VIOP islem giderleri 7.657.633 4.806.981

Diger 183.321 120.143

Toplam 29.828.297 25.037.800
18. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Kur fark: geliri 103.001.182 42.924.666

Veri yayin {icreti gelirleri 1.254.345 1.012.065

Faiz gelirleri 693.810 392.354

Karsilik iptalleri -- 369.676

Diger gelirler 2.645.945 1.524.978

Toplam 107.595.282 46.223.739
19. Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kur farki giderleri 90.839.021 40.879.021

Faiz gideri 51.988 81.038

Karsilik gideri - 408.505

Diger 756.728 22.293

Toplam 91.647.737 41.390.857

20. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler
1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Temettili gelirleri 395.934 -
Sabit kiymet satis geliri 772 --
Toplam 396.706 -

1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim faaliyetlerinden giderler

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Finansal yatirimlarin gergege uygun
deger zarari

3.043.764

Toplam

3.043.764
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21. Finansman giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Banka kredileri faiz giderleri 1.395.609 --

Toplam 1.395.609 -

22. lliskili taraf aciklamalar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle iligkili taraf bor¢ alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 —
Bulunmamaktadir).

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri saglamak amaciyla en uygun sermaye
yapisin siirdlirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblig’i gergevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin 6ngorillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

i) Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, miisterilerin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliliikklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve ongoriilen sekilde yerine getirememelerinden dolay1 olusabilecek kayiplar ve
teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
smirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

Diizenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontrolii yapilmakta ve mevcut 6zkaynak ile
olmasi gereken 6zkaynak karsilastirilmaktadir. Teminatin olmasi gerekenden asag1 diismesi durumunda
ilave teminat istenmektedir.
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i) Kredi riski aciklamalar: (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2020

Ticari Alacaklar

Hiskili

Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar
Diger Alacaklar

Miskili Diger

Diger Taraf Taraf Taraf
567.192.870 - 4.958.106
566.467.026 - -
567.192.870 - 4.958.106
573.856 - -

(573.856)

Bankalardaki Tiirev
Mevduat Araclar
12.347.194 -
12.347.194 -

o

Diger
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i) Kredi riski aciklamalar: (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2019

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Hiskili

Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Diger Taraf

282.084.277

281.173.614

282.084.277

620.535
(620.535)

iskili
Taraf

Diger
Taraf

795.462

795.462

Bankalardaki Tiirev
Mevduat Araclar
4.089.499 -
4.089.499 -

o

Diger



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

ii) Piyasa riski aciklamalari

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarnn fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine duyarlilig1 aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylkiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla faize duyarli varlik ve yiikiimliilikleri

bulunmamaktadir.

iii) Kur riski aciklamalari

Doévize dayali varliklar Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. Dévize dayali

varliklarin detay1 asagida sunulmustur.

31 Aralik 2020

Tiirk Lirasi

Karsihigi  ABD Dolar Euro
Bankalar 9.060.669 847.722 303.967
Ticari Alacaklar 285.624.128  35.017.973  2.831.357
Doénen varhiklar 294.684.797  35.865.695  3.135.324
Finansal Kiralama Islemlerinde Borglar - - -
Ticari Borglar (272.750.249) (33.190.575) (2.906.421)
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler (272.750.249) (33.190.575) (2.906.421)
Net yabanci para pozisyonu 2020 21.934.548 2.675.120 228.903
31 Arahk 2019
Tiirk Lirasi
Karsihigi ~ ABD Dolan Euro
Bankalar 2.421.775 285.279 109.338
Ticari Alacaklar 114.559.857 17.558.745 1.542.327
Donen varhklar 116.981.632 17.844.024 1.651.665
Finansal Kiralama Islemlerinde Borclar (84.403) -- (12.691)

Ticari Borglar

(77.225.316)

(11.882.866) (998.213)

Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler

(77.309.719)

(11.882.866) (1.010.904)

Net yabanci para pozisyonu 2019

39.671.913

5.961.158 640.761

Sirket, ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

iii) Kur riski agiklamalari (devami)

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve EUR kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir. %10’luk oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz
konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir.

31 Aralik 2020

ABD Dolari’min TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolar1  net varhk /
(ylukiimlilik)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim
)

3-ABD Dolar net etki (1+2)

AVRO’nun TL  karsisinda
degerlenmesi halinde:
4-AVRO net varlik / (yliklimliiliik)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-)
6-AVRO net etki (4+5)

%10

Toplam (3+6)

31 Aralik 2019

ABD Dolari’min TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolar1  net varhk /
(yiikiimliiliik)

2-ABD Dolar1 riskinden korunan kisim
)

3-ABD Dolar net etki (1+2)

AVRO’nun TL  karsisinda
degerlenmesi halinde:
4-AVRO net varlik / (yliklimliilik)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-)
6-AVRO net etki (4+5)

%10

Toplam (3+6)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabancai Yabancai Yabanci Yabancai
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi
1.984.778 (1.984.778) 1.984.778 (1.984.778)
1.984.778 (1.984.778) 1.984.778 (1.984.778)
208.667 (208.667) 208.667 (208.667)
208.667 (208.667) 208.667 (208.667)
2.193.455 (2.193.455)  2.193.455 (2.193.455)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi
3.541.046  (3.541.046)  3.541.046 (3.541.046)
3.541.046  (3.541.046)  3.541.046 (3.541.0406)
426.145 (426.145) 426.145 (426.145)
426.145 (426.145) 426.145 (426.145)
3.967.191 (3.967.191)  3.967.191 (3.967.191)
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23.

iv) Hisse senedi fiyat riski

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Hisse senedi fiyat riski. hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile olgiilen hisse senetlerinin endeksteki olas1 dalgalanmalardan dolay1 ger¢ege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tlim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in siirdiiriilen faaliyetler
vergi Oncesi kar1 lizerindeki etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 3.096.508 --

v) Likidite riski aciklamalari

Sirket, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yOnetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarimi kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarimin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal ylkiimliiliiklerinin vade dagilimim

gostermektedir.

Sozlesme

Uyarinca
Nakit 5
Defter Cikislar 3 Aydan  3-12 Ay 1-5Y1l Yildan
31 Aralik 2020 Degeri Toplam Kisa Arasi Arasi Uzun

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler 482.634.594 482.698.291 482.198.811  313.197 186.283 -
Finansal bor¢lanmalar 30.030.000 30.030.000 30.030.000 - -- --
Kiralama islemlerinden borglar 538.829 602.526 103.046 313.197 186.283 --
Ticari Borglar 450.136.076  450.136.076  450.136.076 -- -- --
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.929.691 1.929.691 1.929.691 -- -- --

Sozlesme

Uyarinca

Nakit
Defter Cikislar 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil 5 Yidan
31 Aralik 2019 Degeri Toplam Kisa Arasi Arasi Uzun

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler 198.670.201 198.697.426 198.412.505  284.921 -- --
Kiralama iglemlerinden borglar 382.122 409.347 124.426  284.921 -- --
Ticari Borglar 197.292.679 197.292.679 197.292.679 -- -- --
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 995.400 995.400 995.400 -- -- --
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vi) Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler. Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

1. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve ticari alacaklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara
almmaktadir ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

ii.  Finansal yiikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglar, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki
seviyeler seklinde siniflandirtlmistir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:
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23. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

vi) Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun
deger farklar:
degisimi
itfa edilmis kar/zarara itfa edilmis
degerinden yansitilan degerinden
gosterilen finansal gosterilen Gergege
finansal yatirimlar finansal Defter uygun
varhklar /varhklar  yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Arahik 2020
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 12.347.194 -- -- 12.347.194 12.347.194
Finansal yatirimlar -- 30.965.079 -- 30.965.079 30.965.079
Ticari alacaklar 567.192.870 -- -~ 567.192.870 567.192.870
Diger alacaklar 4.958.106 -- -- 4.958.106 4.958.106
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden
borglar -- -- 538.829 538.829 538.829
Finansal bor¢lanmalar -- -- 30.030.000 30.030.000 30.030.000
Ticari borglar -- -- 450.136.076  450.136.076  450.136.076
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler -- -- 1.929.691 1.929.691 1.929.691
Gergege uygun
deger farklar
degisimi
itfa edilmis kar/zarara itfa edilmis
degerinden yansitilan degerinden
gosterilen finansal gosterilen Gergege
finansal yatirnmlar finansal Defter uygun
varhklar /varhklar  yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Arahk 2019
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.089.499 -- -- 4.089.499 4.089.499
Ticari alacaklar 282.084.277 -- -~ 282.084.277 282.084.277
Diger alacaklar 795.462 -- -- 795.462 795.462
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden
borg¢lar -- -- 382.122 382.122 382.122
Ticari borglar -- -- 197.292.679  197.292.679  197.292.679
Diger kisa vadeli
yikiimliilikler -- -- 995.400 995.400 995.400

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglar. kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki
seviyeler seklinde simiflandiriimistir.

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da bor¢lar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki

veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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23. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

vi) Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler
olarak degerlendirilen finansal varhklar
31 Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar
- Hisse senetleri 30.965.079 - -

vii) Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol ag¢masi,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylkiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler
- Finansal bor¢lanmalar 30.030.000 --
- Kiralama iglemlerinden borglar 538.829 382.122
Toplam 30.568.829 382.122

31 Aralik 2020 tarihinde Sirket’in degisken faizli finansal ylikiimliilikkleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Finansal yiikiimliiliikler
- Finansal borglanmalar %17,70 --
- Kisa ve uzun vadeli borglanmalar ile kiralama
islemlerinden borglar 1,75-21,00% %21,00

24. Bilanco sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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