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1 Ocak — 30 Eyliil 2017 ara donem finansal bilgilerine iligkin bagimsiz sinirh denetim raporu
GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
Giris

GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Eylll 2017 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve aciklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yGritmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu
ara donem finansal bilgilerin Tirkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama
Standardi'na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal
bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak yuratilmustir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak (zere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik proseddrler ile diger sinirli denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlar’’ na uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli él¢liide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tum 6nemli hususlara vakif olabilecedine iliskin bir guvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goérisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, tim dnemli yonleriyle, TMS 34’e uygun
olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemisgtir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

_14 Kasim 2017
Istanbul, Turkiye
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Sinirh (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Notlar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Donen varliklar 153.124.383 175.856.902
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.395.805 5.348.048
Finansal yatirmlar 4 - 159.711
Ticari alacaklar 5 150.120.625 169.369.897
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 150.120.625 169.369.897
Pesin 6denmis giderler 8 535.659 914.676
Diger dénen varliklar 10 72.294 64.570
Duran varliklar 6.973.596 7.573.206
Ticari alacaklar 5 561.283 130.155
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 561.283 130.155
Maddi duran varliklar 6 2.753.498 3.403.850
Maddi olmayan duran varliklar 7 3.658.815 4.039.201
Toplam varliklar 160.097.979 183.430.108
Kaynaklar
Kisa vadeli yikiimliiliikler 95.001.491 117.573.025
Ticari borglar 5 92.135.156 112.143.918
-lligkili olmayan taraflardan ticari borglar 92.135.156 112.143.918
Doénem kari vergi yakimlulugu 12 482.268 1.255.370
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 665.406 1.902.260
Kisa vadeli karsiliklar 15 261.114 371.452
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 261.114 371.452
Diger kisa vadeli yukimlultkler 10 1.457.547 1.900.025
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 445.646 6.767.262
Krediler 11 - 6.377.313
Uzun vadeli karsiliklar 15 365.570 344.566
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 365.570 344.566
Ertelenmis vergi yakimlGlagu 12 80.076 45.383
Ozkaynaklar 64.650.842 59.089.821
Odenmis sermaye 13 39.000.000 39.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler (313.708) (181.758)
-Diger kazang/kayiplar (313.708) (181.758)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 21.730.836 16.868.238
-Yasal yedekler 778.892 640.821
-Olagandistii yedekler 20.951.944 16.227.417
Gegmis yillar kari/(zarari) (1.459.257) (1.248.746)
Net dénem kari 5.692.971 4.652.087
Toplam kaynaklar 160.097.979 183.430.108

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eylul 2017 tarihinde sona eren

ara hesap dénemine ait kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

gecmis gegmis gegmis gegmis

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul

Not 2017 2017 2016 2016

Hasilat 16 49.599.982 9.017.864 71.878.112 29.187.912
Briit kar/(zarar) 49.599.982 9.017.864 71.878.112 29.187.912
Genel yonetim giderleri (-) 17 (25.320.544) (6.584.978) (32.354.218) (11.075.418)
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) 17  (16.956.957) (1.777.591) (43.507.485) (13.859.210)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 13.724.300 2.849.575 16.771.921 4.736.436
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (13.816.942) (1.951.119) (17.769.211) (4.188.575)

Esas faaliyet kari/(zarari) 7.229.839 1.553.751 (4.980.881) 4.801.145

Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar/(zarari) 7.229.839 1.553.751 (4.980.881) 4.801.145
Donem vergi gideri/geliri 12 (1.469.188) (486.063) - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 12 (67.680) 52.690 49.696 (14.643)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarari) 5.692.971 1.120.378 (4.931.185) 4.786.502
Donem kari/(zarari) 5.692.971 1.120.378 (4.931.185) 4.786.502

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler (131.950) (53.819) 29.172 5.452
-Tanimlamis fayda planlari yeniden 6lgiim
kazangclari/kayiplari 15 (164.937) (67.272) 36.465 6.815
-Tanimlamis fayda planlari yeniden 6lgiim

kazanclari/kayiplari vergi etkisi 32.987 13.453 (7.293) (1.363)
Toplam kapsaml gelir/(gider) 5.561.021 1.066.559 (4.902.013) 4.791.954

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren

ara hesap donemine ait 6zkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak
birikmig diger kapsamli
gelirler ve giderler

Birikmig Karlar

Odenmisg Kardan ayrilan | Gegmis yillar Net dénem kari .
Notlar sermaye Diger kazanglar/kayiplar kisitlanmis yedekler kari/ zarari zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 13 29.000.000 (4.319) 11.156.429 (1.132.053) 5.595.116 44.615.173
Transferler 13 - - 5.711.809 (116.693) (5.595.116) -
Sermaye artirimi 13 10.000.000 - - - - 10.000.000
Toplam kapsaml gelir/(gider) - 29.172 - - (4.931.185) (4.902.013)
30 Eylul 2016 itibariyla bakiyeler
(Dénem sonu) 39.000.000 24.853 16.868.238 (1.248.746) (4.931.185) 49.713.160
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 13 39.000.000 (181.758) 16.868.238 (1.248.746) 4.652.087 59.089.821
Transferler 13 - - 4.862.598 (210.511) (4.652.087) -
Toplam kapsaml gelir/(gider) - (131.950) - - 5.692.971 5.561.021
30 Eyliil 2017 itibariyla bakiyeler
(D6nem sonu) 39.000.000 (313.708) 21.730.836 (1.459.257) 5.692.971 64.650.842

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sinirh Sinirli
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Cari dénem Gegmis dénem
Dipnot
referanslan 30 Eyliil 2017 30 Eylll 2016
isletme faaliyetlerden nakit akiglar:
Vergi 6ncesi donem kari/(zararr) 7.229.839 (4.980.881)
Donem net kari/zarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 6,7 1.420.894 1.040.848
- Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 15 742.516 199.758
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 18, 19 43.472 (239.596)
- Vergi ile ilgili duzeltmeler 12 773.102 (55.125)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5 18.818.146 (57.777.582)
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili
dizeltmeler 8, 10 500.944 3.253.275
- Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler 5 (20.008.762) 33.207.376
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili
dlzeltmeler 9,10 (3.449.223) 143.403
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari
Vergi Odemeleri 12 (2.242.290) 55.125
Esas faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 3.828.638 (25.153.399)
Yatinm faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alig ve satigsindan
kaynaklanan nakit girigleri/(cikiglarr) 6,7 (390.156) (1.104.945)
Yatinnm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (390.156) (1.104.945)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar:
Alinan faizler 18 46.171 313.813
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisler/(cikislar) 11 (6.377.313) 5.353.766
Odenen faizler 19 (89.644) (74.217)
Sermaye artirmi 13 - 10.000.000
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (6.420.786) 15.593.362
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalig)/artis (2.982.304) (10.664.982)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 5.079.621 15.757.655
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 2.097.317 5.092.673

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

GCM Menkul Kiymetler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun
olarak sermaye piyasasli faaliyetlerinde bulunmak tzere 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket
yetki belgelerini 16 Nisan 2012 tarihinde almis olmasi sebebiyle faaliyetlerine Nisan 2012 tarihinde
baslamistir.

Sirket'in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye
piyasasli aracglarinin ahim satimina, Yurtdigi Tlirev Aracglarin Alim Satimina aracilik etmek ve Kaldiragli
alim satim iglemleri faaliyetlerini her ayri faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun izniyle Arti Menkul Kiymetler A.S ‘ye ait olan Aiim Satim Aracihgi
Yetki Belgesini (Alim Tarihi/No: 16.04.2012- ARK/ASA-398) satin almistir. Bu yetki belgelerine ek olarak
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan Kaldiragl Aim Satim iglemleri Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 16.04.2012
- ARK/KAS-8) ve Yurtdigi Turev Araglarin Aiim Satimina Aracilik Yetki Belgesi’ni (Alim Tarihi/No :
26.11.2012 ARK-TAASA-211) de almstir.

Sirket sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17
Subat 2015 tarih ve 35 sayil toplantisinda Sirketin 111-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve 111-39.1 sayili Yatirim Kuruluglarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (Yatinm Kuruluslar Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirketin "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren faaliyette
bulunmasina izin verilmigtir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 141’dir. (31 Aralik 2016 —
478). Sirket'in genel madurligu Eski Buyikdere Caddesi Park Plaza Kat:14 No:14 Maslak, 34398
istanbul’dadir. Sirketin 30 Eylil 2017 tarihi itibari ile Balikesir ve izmir illerinde iki irtibat biirosu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2016 tarihinde Balikesir, Bursa, Ankara, Adana ve izmir illerinde 5 irtibat
birosu bulunmaktadir.)

30 Eylal 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 30 Eyliil 2017 (%) 31 Aralik 2016
Werner Josef Allemann 100 39.000.000 100 39.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 39.000.000 100 39.000.000

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 14 Kasim 2017 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve muhasebe politikalar

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Godzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlara dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafinda
yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlari’'na goére Sirket'in durumu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
dizeltme ve sinifinadirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan
2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukamlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlalUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumlalUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak g&sterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

2.1.4 Kaldiragh alim satim iglemleri

Sirket, 11 Temmuz 2013 tarih ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere lliskin Esaslar Tebligi (Yatirrm Hizmetleri Tebligi) ve 17
Aralik 2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, 111-39.1 sayili Yatinm Kuruluglarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebligi (Yatinm Kuruluslari Tebligiyne uygun olarak faaliyet

gOstermektedir.

Musteriler adina kaldiraglh islemlerle ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum tablosunda ticari
alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir.

Sirket’in hasilati kaldiragh alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerden olugsmaktadir.

2.1.5 iglevsel ve sunum para birimi

Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL)'d1r.

2.1.6 Yabanci para iglemleri

Dovizle ifade edilen iglemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur Uzerinden Turk Lirasina
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir. 30 Eylal 2017

itibariyla ABD dolari islemlerinde kullanilan donem sonu kuru 3,5521 TL, Avro islemlerinde kullanilan
dénem sonu kuru ise 4,1924 TL’dir (31 Aralik 2016: 1 ABD dolar: 3,5192 TL, 1 Avro: 3,7099 TL).
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklik ve hatalar

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
donuk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donuk
olarak uygulanmakta ve 6énceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Sirket'in finansal tablolar
Onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eylal 2017 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak — 30 Eyll
2017 ara hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
O6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eylil 2016 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli gorildigu takdirde cari ddonem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi
agisindan karsilastirmal bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylul 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmistir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin henlz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Mausterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek igin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
Olguim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikislari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iiimesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye donik uygulama
tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araclar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin (¢ yonind: siniflandirma ve olgme, deder dusikligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri i
modelini ve nakit akim 0&zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o6lgim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diistikligl muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki distse bagh olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “gercede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal yakimliluklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hukimleri erken uygulamayi
tercin edebilirler. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henltiz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde aciklandigi tizere, (izerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk 6lcliide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “MUsterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandigi stirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile O&lgulen borclanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Dedisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hiukimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gegmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi icin UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, dnceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili UFRS
2’ye acikhk getirilmesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli 6demelerin dlgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukumlalUkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazl islemden 6zkaynaga dayal hisse bazl isleme
donustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylil 2016'da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘6rtik yaklagim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinnm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatrrm Amagcgh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinrm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak ddviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukimluklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
Iyilestirmelerini yayinlamigtir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim igletmeleri'nin kisa
doénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh
olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak
siniflandirilan bagdl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinimlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve o6lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, ézkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donik olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumluliklerin glincel bilango degerleriile 6lgimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

Ekim 2017'de, UMSK, UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin UFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle UMSK, UFRS 9un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatinmlari kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, UFRS 9'u, ézkaynak yéntemine
gbre muhasebelestirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden o6lgllebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9Q’u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

Ucret ve komisyon, gelir ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduatlardan ve bloke hesaplardan kaynaklanan faizleri igermektedir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri izerinden, birikmis amortisman disuldikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali d6mur, kalinti deger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degderi arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 8murlerine gére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, maliyet bedelleri (izerinden
ayrilmigtir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri agagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Makine ve cihazlar 4-5 yil
Déseme ve demirbaslar 4-5 yil
Tagitlar 4yl

Maddi olmayan duran varlhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve dider maddi olmayan duran varliklari icermektedir. Maddi
olmayan duran varliklar maliyetten itfa ve tikenme paylarinin distlmesiyle ifade edilir. Bunlar, iktisap
maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren tahmini faydali émurleri Gzerinden
dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman sireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Haklar 4-5 yil
Diger maddi olmayan duran varliklar 5-15 yil

Deger disUklugunun olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Maddi olmayan duran varliklar igerisinde Sirket'in satin almis oldugu SPK lisansi da yer almaktadir. Bu
lisans sinirsiz émri olan bir varlik oldugundan, yillik olarak veya kosullardaki degisikliklerin deger
disukligu olabilecedini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla “TMS 36 — Varliklarda Deger
Dusuklugl” standardina gore deger dusukligu testine tabi tutulur.

Varliklarda deger distikligii

Sinirsiz é6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger disukligi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum
ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disikligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disikligu karsili§i kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri disUldikten sonra elde edilen gergcege uygun deger veya kullanimdaki degerin buyuk
olanidir. Deger disikluginin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en duslk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler).

Finansal araglar

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile de§erlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglnki dederine indirgeyen orandir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger diisukligu disllerek gosterilir.

Kredi ve alacaklar deger dusiiklugu

Gercegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deder dusukligine ugdradiklarina iligskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye  tabi  tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukligiune ugradigina iliskin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disukligu zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin deger
disuklGgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugunki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

(16)



GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde butiin
finansal varliklarda, deger disiUklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dugulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsihk
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6énemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukimlilikler

Sirket'in finansal yukumlilUkleri ve araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yikimlalagin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari
dusuldukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynagda dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yakumlulikler ve 6zkaynaga dayal finansal araclar igin uygulanan muhasebe politikalar
asagida belirtilmistir.

Diger finansal yukumliiliikler

Diger finansal yikimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlulukler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimltlagin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini
tam olarak ilgili finansal yukimluligin net bugiinkt degerine indirgeyen orandir.

Kur degigiminin etkileri
Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundudu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para

birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yukumlalUkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilmak suretiyle Tlrk Lirasr’'na ¢evrilmektedir.

Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazan¢” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamisgtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda. finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, sarta bagh yikiimlilikler ve sarta bagh varhklar

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimliligin bulunmasi, yUkdmlaligin yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yakimlalik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukumlaluge iligkin risk ve belirsizlikler g6z énlinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yukimluligin yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsihdin, mevcut yukumliligin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgilmesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinku degerine esittir.

Karsihdin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda. tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde él¢ctiimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci Gzerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hukumlerine gbre hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukimluluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlk ve yukumluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendiriimesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikumluligu veya varhdi, varliklarin ve yikimluliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin  timu igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimlultkler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukiamlaliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi varhginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi

varhginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan
verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgtide azaltilir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yukUmldlUkleri varliklarin gergeklesecedi veya yukumlaliklerin yerine
getirilecegi ddnemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli él¢lide
yasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukudmldliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukdmlGliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettidi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukamlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yuktimltlUklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlk ve yukumlullklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yikiumliliklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatlari

Tlrkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sé6zlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten g¢ikarilma durumunda 6édenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimliligu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yukumldlik tutarlarinin net bugiinkli degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan aktleryal kazanclar ve kayiplar 6zkaynak altinda siniflandiriimistir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik hizmetlerinden ydnetimi kaynaklanan
nakit akimlarini gdsterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirrm faaliyetlerinde (sabit yatirrmlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler tGizerinden dagitilan temettiler, temetti dagitim
karari alindigi ddnemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettli yukumlaligu olarak siniflandirilir.
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30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
lligkili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan igletme’ olarak kullanilacaktir) iligkili
olan kisi veya igletmedir.

(@)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iliskili
sayilir:

S6z konusu Kisinin,

0] raporlayan igletme Uzerinde kontrol veya musterek kontrol glcine sahip olmasi
durumunda.

(ii) raporlayan isletme tzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda.

(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin Kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir tg¢lncu tarafin is ortakli§i olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Gglinci bir isletmenin is ortakhig olmasi ve diger isletmenin séz
konusu Uguncl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
¢alisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme Uzerinde 6énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin.
hizmetlerin ya da yuUkimlaliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin
transferidir.

Sirket Ust diizey yonetim kadrosunu, yénetim kurulu Gyeleri, genel miduir ve genel mudir yardimcilari
olarak belirlemistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukumlilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegiriimekte,
gerekli duzeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak,
gercek sonuglar, bu sonuglardan farkhlik gésterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde édnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6niinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar ilgili muhasebe
politikalarinda gosterilmektedir. Baglicalar, asagidaki gibidir:
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

a) Kidem tazminati yakimliligu aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iliskin dnemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

2.7 lsletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 - Bulunmamaktadir).

2.8 Is ortakliklan

Sirket’in is ortakhigi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 - Bulunmamaktadir).

2.9 Boliumlere gore raporlama

Sirket'in, ana faaliyet konusu kaldiragl alim satim islemlerine aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket

faaliyetlerine tek bir alanda ve tek bir cografyada surdiirdigu icin 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla sona eren
finansal tablolarda ayrica boélimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 2.395.805 5.348.048
Vadesiz mevduatlar(*) 2.395.805 5.348.048
Toplam 2.395.805 5.348.048

Eksi: faiz tahakkuklari - -
Mdisteri mevduati 298.488 268.427

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2.097.317 5.079.621

(*) 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla Sirket'in misterilerine ait vadesiz mevduati 298.488 TL'dir. (31 Aralik
2016: 268.427 TL).

4. Finansal yatirnmlar
30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Borsa istanbul A.S. (*) - 159.711
Toplam - 159.711

*) Sirket'in elinde tuttugu Borsa istanbul hisseleri 27 Temmuz 2017 tarihi itibariyle elden gikarilmigtir.
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30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

5. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

Takas ve saklama merkezinden alacaklar(*) 132.440.053 127.317.659
Verilen depozito ve teminatlar(**) 10.722.974 41.987.122
VIOP iglemlerinden alacaklar 6.936.199 -
Diger ticari alacaklar 19.951 59.999
Verilen avanslar 1.448 5.117
150.120.625 169.369.897

* Takas ve saklama merkezinden alacaklar hesabi misterilerin Kaldiragh Alim Satim islemlerinden

kaynaklanan Takasbank nezdindeki musteri varliklarini ifade etmektedir.

(**) Likidite saglayici sirkete yapilan hedging islemleri karsihdinda génderilen teminat tutarlarini

icermektedir.

Uzun vadeli ticari alacaklar:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Verilen depozito ve teminatlar 561.283 130.155
561.283 130.155

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, verilen depozito ve teminatlarin detayl asagida

Ozetlenmisgtir:

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016
VIOP iglem teminatlari 321.847 -
Pay piyasasi teminatlari 109.908 -
Kira depozitosu 76.028 111.748
Diger 53.500 18.407
561.283 130.155

Kisa vadeli ticari borglar :
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Takas ve saklama merkezine borglar(*) 84.649.788 103.560.243
VIOP iglemlerinden borglar 6.936.199 -
Saticilara borglar 56.228 7.534.776
Mdasterilere borglar 9.169 2.945
Diger ticari yakumlultkler 483.772 1.045.954
92.135.156 112.143.918

(*) Takas ve saklama merkezine borglar hesabi musterilerin Kaldiragh Alim Satim islemlerinden

kaynaklanan Takasbank nezdindeki teminatlarini ifade etmektedir.
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6. Maddi duran varhklar
Makine ve Doéseme ve

cihazlar Tasitlar demirbaglar Toplam
1 Ocak 2017 bakiyesi, net 2.627.580 25.356 750.914  3.403.850
Girigler 102.327 - 40.787 143.114
Cikislar (37.605) (42.772) - (80.377)
Cari dénem itfa paylar (502.101) 17.416 (228.404) (713.089)
30 Eyliil 2017 bakiyesi, net 2.190.201 - 563.297  2.753.498
30 Eylul 2017
Maliyet 4.186.507 - 1.521.485 5.707.992
Birikmis itfa paylari (1.996.306) - (958.188) (2.954.494)
Net defter degeri, 30 Eylul 2017 2.190.201 - 563.297  2.753.498

Makine ve Déseme ve

cihazlar Tasitlar demirbaslar Toplam
1 Ocak 2016 bakiyesi, net 2.499.166 35.354 802.805  3.337.325
Girigler 602.737 - 237.876 840.613
Cikiglar - (1.407) - (1.407)
Cari donem itfa paylari (502.562) (6.589) (229.389) (738.540)
30 Eylal 2016 bakiyesi, net 2.599.341 27.358 811.292  3.437.991
30 Eylul 2016
Maliyet 3.926.917 42.023 1.478.918  5.447.858
Birikmis itfa paylari (1.327.576) (14.665) (667.626) (2.009.867)
Net defter degeri, 30 Eylil 2016 2.599.341 27.358 811.292  3.437.991
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7. Maddi olmayan duran varlklar
Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2017 bakiyesi, net 4.039.201 - 4.039.201
Girigler 330.215 - 330.215
Cikiglar (2.796) - (2.796)
Cari dénem itfa paylari (707.805) - (707.805)
30 Eyliil 2017 bakiyesi, net 3.658.815 - 3.658.815
30 Eylul 2017
Maliyet 5.984.727 409.636 6.394.363
Birikmis itfa paylari (2.325.912) (409.636) (2.735.548)
Net defter degeri, 30 Eylul 2017 3.658.815 - 3.658.815
Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2016 bakiyesi, net 4.110.242 72.194 4.182.436
Girigler 265.739 - 265.739
Cari donem itfa paylari (191.800) (110.508) (302.308)
30 Eylil 2016 bakiyesi, net 4.184.181 (38.314) 4.145.867
30 Eylul 2016
Maliyet 5.610.376 409.636 6.020.012
Birikmis itfa paylari (1.426.195) (447.950) (1.874.145)
Net defter degeri, 30 Eylil 2016 4.184.181 (38.314) 4.145.867
8. Pesin 6denmis giderler

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

Pesin 6denmis giderler (*) 535.659 914.676

535.659 914.676

* 30 Eylul 2017 itibariyla pesin 6denmis giderler gelecek aylara ait kira ve Uyelik aidatlari giderleri
gibi giderlerinden olusmaktadir.

9. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
C:)denecek vergi ve yukimlulikler 191.358 515.329
Odenecek sosyal glivenlik primleri 474.048 1.386.931
665.406 1.902.260
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10. Diger varlik ve yukiimliltikler

a) Diger dénen varhklar

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016
Personele verilen avanslar 72.294 64.570
72.294 64.570

b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
30 Eylil 2017 31 Aralik 2016
Personele borglar 466.017 -
Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 302.302 1.658.362
Diger(*) 689.228 241.663
1.457.547 1.900.025

*) Sirket'in gider karsiliklari ve diger karsiliklara ait toplam borg bakiyelerinden olusmaktadir. Sirket
hakkinda, 9 Ekim 2017 ve 20 Ekim 2017 tarihlerinde SPK tarafindan idari para cezasi uygulanmis
olup, buna iliskin 30 Eylal 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarda 541.883 TL Uzerinden karsilik
ayriimistir.

11. Krediler

Sirket ortaklarindan kullanilan kredi 30 Mart 2017 tarihinde 6denmigtir. 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla
sirketin kredi borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: 6.377.313 TL).

12.  Vergi varlk ve yukiimliilukleri

a) Genel
Sirket, Turkiye'de yurirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip
eden dérdlincl ayin yirmi beginci gind aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek
taksitte 0denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca uger aylik doénemler itibariyla olusan kazanglar
Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak édenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik
kazang uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes
yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari
degisebilir.
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12.  Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

b) Doénem kari vergi ylikiimliliigu

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yUkimlUliganan kinlimi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi (1.469.188) (1.312.085)
Pesin ddenmis vergi 986.920 56.715
Vergi varhgi / (ylikiimliligii) (482.268) (1.255.370)

Vergi gideri

30 Eylul 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylul 2017 30 Eylil 2016

Cari dénem vergi gideri (1.469.188) -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (67.680) 49.696
Toplam vergi (gideri) / geliri (1.536.868) 49.696

Ertelenen vergi varlik ve yikumluliklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylul 2017 30 Eylul 2016

DdOnem basi ertelenmis vergi varligi(yukimlaligu) (45.383) (134.513)
Aktueryal kazang/kayip ertelenmis vergi geliri/(gideri) 32.987 (7.293)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (67.680) 49.696
Dénem sonu ertelenmig vergi varhigi / (yakumliiligii) (80.076) (92.110)
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12.  Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

30 Eyldl 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yukimliliginin dékimda
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Ertelenen Ertelenen

Birikmis vergi Birikmis vergi

gegici varhklari/ gegici varliklari/

farklar  Yuktmlilukleri farklar  Yakumldlukleri

Kidem tazminati karsihg 365.570 73.114  344.566 68.913
Izin yGkdmlGluga karsihgi 261.114 52.223  371.452 74.290
Ertelenmis vergi varligi 626.684 125.337 716.018 143.203
Maddi ve maddi olmayan varliklar (1.027.065) (205.413) (942.931) (188.586)
Ertelenmis vergi yiikiimluligi (1.027.065) (205.413) (942.931) (188.586)
Ertelenmis vergi varligi / (ylikiimliiligii), net (400.381) (80.076) (226.913) (45.383)

Ertelenmis vergi varlik ve yukidmluliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir. Ertelenmis
vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmig
vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin énemli
tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve
gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve
bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. is plani, Yénetim'in kosullar dahilinde makul sayilan
beklentilerini baz alir.

13.  Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 39.000.000 TL (31 Aralik 2016 - 39.000.000 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 39.000.000 (31 Aralik 2015 - 29.000.000) adet hisseye boélinmustir. Sirket'in 30 Eylil 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir. 12 Aralik 2011 tarihinde
ticaret siciline tescil edildigi ilan olunan Sirket'in sermayesinin tamami “Ticaret Sicili’nde tescilinden
itibaren 2 ay igerisinde 6denecektir.” ibaresine uygun olarak 4 Ocak 2012 tarihinde 12.700.000 TL olarak
Sirket hesaplarina yatinimigtir. Sirket'e daha énce taahhit edilen 1.200.000 TL tutarindaki taahhit 19
Temmuz 2012 tarihinde 6denerek Sirket'in sermayesi 13.900.000 TL'ye ¢ikariimistir. 2013 yili igerisinde
Sirket sermayesinde 4.100.000 TL, 2015 yilinda 11.000.000 TL, 2016 yilinda ortaklardan saglanan
10.000.000 TL fon ile sermaye 39.000.000 TL’ye cikariimistir.

Sirket'in 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla kardan ayrilan yedeklerinin tutari 21.730.836 TL'dir (31 Aralik
2016: 16.868.238 TL).
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13. Ozkaynaklar (devami)

30 Eyldl 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde ¢ikariimis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 30 Eyliil 2017 (%) 31 Aralik 2016
Werner Josef Allemann 100.00 39.000.000 100.00 39.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100.00 39.000.000 100.00 39.000.000

14. Karsiliklar, sarta bagh varlk ve yiikiimlilukler
(&) Kisa vadeli borg karsiliklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
(b)  Verilen teminat mektuplari

30 Eylal 2017 tarihi itibariyla tglinctu sahislara verilen Turk Lirasi ve yabanci para teminat mektubu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 - Bulunmamaktadir).

(c) Saklama hizmeti / diger

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla musteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2016 - Bulunmamaktadir).

15. Galisanlara saglanan faydalar

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli karsiliklar

izin karsiig 261.114 371.452

Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati yakimlulugu 365.570 344.566
626.684 716.018

Kidem tazminati karsihgi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

30 Eylal 2017 30 Eylil 2016

1 Ocak bakiyesi 344.566 68.330
Donem igindeki artis/(azalis) (143.933) 131.428
Aktueryal (kazang)/kayip 164.937 (36.465)

365.570 163.293
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15. Gahiganlara saglanan faydalar (devami)

Yiirirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca. galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 8denmesi yukimluluga vardir.
Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inci Maddesi hikmu geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yikimluligu
bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimigtir.

Kidem tazminati yukimlulugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihgu,
Sirket’in galisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimliligin bugiinki degerinin
tahmini ile hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek igin aktier degerleme yontemlerinin gelistiriimesini
ongormektedir. Buna goére toplam yukimliligin hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar
kullaniimistir.

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

iskonto orani (%) 4,50 4,50

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gdsterir.
Sirket'in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi i¢in, 1 Temmuz
2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.732,48 TL Gizerinden hesaplanmaktadir (1 Ocak 2017 - 4.426,16
TL).

Yoénetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen licretler:
Yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel midir, genel koordinatér, genel midur yardimcilar gibi tst
yOneticilere cari ddnemde saglanan lcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 727.594 TL'dir (30 Eylul

2016 — 650.861 TL).

16. Haslilat ve satiglarin maliyeti

10Ocak - 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylul

2017 2017 2016 2016

Forex islemlerinden komisyon gelirleri(*) 48.463.478 8.150.956 71.878.112 29.187.912
VIOP iglemlerinden komisyon gelirleri 1.136.504 866.908 - -
Briit kar/(zarar) 49.599.982 9.017.864 71.878.112 29.187.912

*) Musterilerin net komisyon gelirlerinden olugsmaktadir.
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17. Niteliklerine gére giderler

Genel yonetim giderleri

1 Ocak -

1Temmuz -

' - 10Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Personel giderleri 14.164.052 3.092.327 19.018.374 6.555.206
Vergi resim ve harglar 2.673.774 514.452 3.910.326 1.508.785
Isyeri kira giderleri 1.929.990 516.265 2.136.356 651.716
Bina yonetim ve aidat giderleri 1.348.918 408.931 1.873.863 645.797
Amortisman ve itfa giderleri 1.420.894 417.113 1.040.847 402.625
Kanunen kabul edilmeyen giderler 973.782 784.740 294.322 121.850
Danismanlik ve denetim giderleri 850.731 291.206 1.219.278 158.206
Haberlesme giderleri 461.283 138.236 768.632 327.017
Ulasim giderleri 293.079 94.678 293.191 95.213
Konaklama giderleri 97.548 23.502 195.559 50.248
Banka masraflari 94.188 24.567 109.710 40.068
Temsil ve agirlama giderleri 67.686 15.860 60.857 15.665
Kirtasiye giderleri 19.983 2.606 67.448 19.619
Diger 924.636 260.495 1.365.455 483.403
Toplam 25.320.544 6.584.978 32.354.218 11.075.418
Pazarlama satis ve dagitim giderleri
10cak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyldl 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Reklam ve ilan giderleri 11.931.128 416.573 39.036.852 12.074.355
Data saglayici giderleri 4.518.442 1.187.873 3.941.385 1.606.337
Takasbank igslem komisyonu 502.560 170.735 516.273 172.759
Diger 4.827 2.410 12.975 5.759
Toplam 16.956.957 1.777.591 43.507.485 13.859.210
18. Esas faaliyetlerden diger gelirler
10Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Kur farki geliri 12.182.847 2.811.374 16.458.108 4.734.804
Menkul kiymet satis kazanci 1.181.861 - - -
Faiz gelirleri 46.171 12.736 313.813 1.632
Diger gelirler 313.421 25.465 - -
Toplam 13.724.300 2.849.575 16.771.921 4.736.436
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19. Esas faaliyetlerden diger giderler

10Ocak - 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-

30 Eylul 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul

2017 2017 2016 2016

Kur farki giderleri 13.154.531 2.106.436 17.481.827 4.114.475
Karsilik giderleri 541.883 (156.561) - -
Diger 120.528 1.244 287.384 74.100
Toplam 13.816.942 1.951.119 17.769.211 4.188.575

20. lligkili taraf agiklamalari

30 Eylal 2017 tarihi itibariyle iligkili taraf bor¢ alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 —
Bulunmamaktadir).

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri saglamak amaciyla en uygun sermaye
yapisini surdurmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebli§’i cergcevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degdisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi Uzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

Sirket,30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

i) Kredi riski agiklamalan

Kredi riski, musterilerin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yukumlalUklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve dngdrulen sekilde yerine getirememelerinden dolay! olusabilecek kayiplar ve
teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlasma yukdmlalUklerini yerine getirememesinden kaynaklanan

bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yonetiimektedir.
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GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

21. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Duzenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontroli yapilmakta ve mevcut 6zkaynak ile

olmasi gereken &zkaynak karsilastirlmaktadir. Teminatin olmasi gerekenden asagdi duismesi
durumunda ilave teminat istenmektedir.
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Higkili Diger Higkili Diger Bankalardaki Tiirev
30 Eyliil 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 150.681.908 - 607.953 2.395.805 - -
- Azami riskin teminat. vs ile glivence
altina alinmis kismi * - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 150.681.908 - 607.953 2.395.805 - -
B. Vadesi gecmis ancak deger
disukligine ugramamis varliklarin
net defter degeri - - - - - - -
C. Deger dusukligine ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
Vadesi gegmis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dustklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence
altina alinmig kismi* - - - - - - -
Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusUklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence
altina alinmis kismi* - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi
riski iceren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Higkili Diger Higkili Diger Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 169.500.052 - 979.246 5.348.048 - -
- Azami riskin teminat. vs ile glivence
altina alinmis kismi * - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distkligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 169.500.052 - 979.246 5.348.048 - -

B. Vadesi geg¢mis ancak deger
disukltgine ugramamis varliklarin
net defter degeri

C. Deger disukligine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger dusUklugu (-)

- Net deg@erin teminat. vs ile glivence
altina alinmis kismi*

Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusUklugu (-)

- Net deg@erin teminat. vs ile glivence
altina alinmis kismi*

D. Finansal durum tablosu digi kredi
riski iceren unsurlar
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30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii) Piyasa riski agiklamalan

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarhligr aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari

ayni tipte yukumlilUklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket'in 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla faize duyarli varlik ve yidkimlilikleri
bulunmamaktadir.

iii) Kur riski agiklamalari
Dovize dayal varliklar Sirket'in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. Bilanco tarihi

itibariyla Sirket'in dovize dayali yakimlGligu bulunmamaktadir, dévize dayali varliklarin detayi agagida
sunulmustur.

30 Eyliil 2017 31 Aralk 2016
Tuk Lirasi Tuk Lirasi
Karsihgi  ABD Dolan Euro Karsihgi ABD Dolari Euro
Bankalar 1.438.774 404.809 63.774 2.208.906 286.201 323.919
Ticari Alacaklar 118.527.577 32.125.118  1.053.321 54.245.928 14.979.067 412.840
Donen varliklar 119.966.351 32.529.927  1.117.095 56.454.834 15.265.268 736.759
Finansal Yukimlaltkler - - - (6.377.313) (1.812.149) -
Ticari Borglar (61.165.620) (16.525.466) (588.091) (86.619.201) (23.933.117) (645.239)
Kisa vadeli finansal
yiikiimluliikler (61.165.620)  (16.525.466) (588.091) (92.996.514)  (25.745.266) (645.239)
Net yabanci para varhk/
(ylikiimliik) pozisyonu 58.800.731 16.004.461 529.004  (36.541.680) (10.479.998) 91.520

Sirket, ABD Dolari ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari ve EUR kurlarindaki %10’luk artisa ve azaligsa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, yonetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilhk analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z
konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gésterir.

30 Eyliil 2017

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Doviz Kurlarinin %10 Degigsmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/'yukumlulugu 5.684.945 (5.684.945) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolari Net Etki(1+2) 5.684.945 (5.684.945) - -
1- Euro net varlik/lyukumlulugu 221.780 (221.780) - -
2- Euro riskinden korunan kisim - - - -
3- Euro Net Etki(1+2) 221.780 (221.780) - -
Toplam 5.906.725 (5.906.725) - -
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30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

21. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

Ddviz Kurlarinin %10 Degismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/yukumlulugu (3.688.121) 3.688.121 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolari Net Etki(1+2) (3.688.121) 3.688.121 - -
1- Euro net varlik/yukumlulugu 33.953 (33.953) - -
2- Euro riskinden korunan kisim - - - -
3- Euro Net Etki(1+2) 33.953 (33.953) - -
Toplam (3.654.168) 3.654.168 - -

iv) Hisse senedi fiyat riski
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 — bulunmamaktadir).
v) Likidite riski agiklamalari

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve ytkiamldllklerin vadelerinin
eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gucunu ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ylksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tirev niteliginde olmayan finansal yuUkimlGliklerinin vade dagilimini

gOstermektedir.

Sozlesme
uyarinca
nakit 3-12 5
Defter cikiglar 3 aydan ay 1- 5yl yildan
30 Eylul 2017 degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yliktimlilukler 93.592.703 93.592.703 93.592.703 - - -
Ticari Borglar 92.135.156 92.135.156 92.135.156 - - -
Finansal Borglar - - - - - -
Diger kisa vadeli yukumlultkler 1.457.547 1.457.547 1.457.547 - - -
Sozlesme
uyarinca 3-12
nakit ¢cikiglar ay 1-5yil  5yildan
31 Aralik 2016 Defter degeri toplami 3 aydan kisa  arasi arasl uzun
Tiirev olmayan finansal
yliktimlilukler 120.421.255 121.209.122 114.043.942 - 7.165.180 -
Ticari Borglar 112.143.918 112.143.918 112.143.918 - - -
Finansal Borglar 6.377.313 7.165.180 - - 7.165.180 -
Diger kisa vadeli yuktumldlikler 1.900.024 1.900.024 1.900.024 - - -

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

vi) Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen iglemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimlaligin karsilanabilecegi degerdir.
Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢c degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini dederlendirip rayic
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin agagidaki ydontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

i Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak (izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in bilangoda gergede uygun deger ile yansitiimayan finansal varlik ve yukumlultklerinin rayi¢
degerleri ve kayitl degerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Rayig¢ degeri Kayith degeri Rayi¢ degeri Kayitli degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.395.805 2.395.805 5.348.048 5.348.048
Ticari alacaklar 150.681.908 150.681.908 169.500.052 169.500.052
Finansal borglar
Ticari borglar 92.135.156 92.135.156 112.143.918 112.143.918
Krediler - - 6.377.313 6.377.313

22. Bilang¢o sonrasi hususlar
Yoktur.

23. Finansal tablolar 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan ag¢iklanmasi gerekli olan diger hususlar

11/7/2013 tarihli ve 28704 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig 111-37.1’in 27 nci maddesinin birinci, ikinci, tglincii, dérdiinci
ve besinci fikralari 10 Subat 2017 ve 29975 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan tebli§ uyarinca
degistiriimistir. Bu degigiklik uyarinca teblig yayimlanma tarihinden itibaren ac¢ilan pozisyonlarda kaldirag
orani, teminat tutar karsiliginda alinabilecek pozisyon tutari 10:1’i ile sinirlandinimigtir. Sermaye
Piyasasi Kurulu gerekli gordtigi hallerde bu orani dedistirme yetkisine sahiptir. Azami kaldirag oranlari
araci kurumlar ile musteriler arasinda imzalanacak cergeve stzlesmede belirlenmeli ve s6z konusu
oranlarin daha sonra degistirilebilmesi icin mUsterinin yazili onayi alinmaldir. Tebli§ uyarinca, kaldiragl
islem gerceklestirebilmek icin baglangi¢ teminat tutari olarak asgari 50.000 TL veya muadili ddviz tutari
hesaba yatinimalidir. Zarara gecilmesi halinde 50.000 TL teminat tutarinin altinda islemlere devam
edilebilmekte, hesaptan nakit ¢ekilmesi veya baska bir kuruma virman yapilmasi suretiyle baslangic
teminat tutarinin 50.000 TL veya muadili ddviz tutarinin altina duasdrilmesi halinde pozisyon
agllamamaktadir.
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30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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23. Finansal tablolari 6nemli Ol¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

10 Subat 2017 tarihinden 6nce aciimis olan pozisyonlar igin kaldirag orani ve asgari baslangi¢ teminat
tutari 14 Ocak 2016 tarihli ve 29593 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatinm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere lliskin Esaslar Hakkinda Teblig I11-37.1’de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (lll- 37.1.a) hiikimleri uygulanmaya devam olunacaktir. 10 Subat 2017 itibariyla araci kurumlar
nezdinde bulunan agik pozisyonlarda uygulanan kaldirag orani en ge¢ 45 gun igerisinde 10:1 olarak
uygulanmali ve bu siire iginde uyum saglayamayan pozisyonlar araci kurum tarafindan kapatiimalidir.

Belirtilen yapisal mevzuat degisiklikleri, Sirketin islem hacminde ve ticari faaliyetlerinde kigliimeye

neden olmus olup, Sirket'in gelecek faaliyetlerine iliskin planlarinda herhangi bir olumsuzluga yol
agmamaktadir.
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