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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Sinirli Denetim Raporu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) Yonetim Kurulu’na

Giris

GCM Yatinnm Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki
ozet finansal durum tablosunun, ayni tarihte sona eren alti aylik hesap donemine ait 6zet
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet 6zkaynak degisim tablosunun ve 6zet
nakit akis tablosunun(“ara dénem 6zet finansal bilgi”) sinirli denetimini yurtatmus
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara doénem finansal bilgilerin Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34”) uygun

olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli
denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem
Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten
Denetci Tarafindan Sinirh Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak ylirtGtlilmustir. Ara donem
finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu
kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim
proseddrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir gorlis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lctide
dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tiim 6énemli yonleriyle, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’'na uygun olarak hazirlanmadigl kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative
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Sorumlu Denetgi
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
VARLIKLAR 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Donen varhklar 463.354.460 287.505.892
Nakit ve nakit benzerleri 3 4.846.437 4.089.499
Finansal yatirimlar 4 16.800.566 --
Ticari alacaklar 5 440.337.011 282.084.277
Pesin 6denmis giderler 1.250.844 1.181.323
Diger donen varliklar 119.602 150.793
Duran varhklar 6.385.699 6.464.422
Ticari alacaklar 5 111.676 --
Diger alacaklar 6 1.626.632 795.462
Maddi duran varliklar 7 1.474.466 1.724.774
Maddi olmayan duran varliklar 7 2.587.579 2.811.826
Ertelenmis vergi varligi 10 585.346 1.132.360
Toplam varhklar 469.740.159 293.970.314
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 338.732.151 200.391.645
Kisa vadeli bor¢lanmalar 8 10.200.000 -
Kiralama islemlerinden borg¢lar 8 220.186 382.122
Ticari bor¢lar 5 316.215.818 197.292.679
Donem kar vergi yiikiimliiligii 10 7.218.140 --
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 1.199.246 995.400
Kisa vadeli karsiliklar 13 1.038.855 654.973
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 1.038.855 654.973
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 2.639.906 1.066.471
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 407.449 218.930
Kiralama islemlerinden borglar 8 41.761 --
Uzun vadeli karsiliklar 13 365.688 218.930
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 365.688 218.930
OZKAYNAKLAR 130.600.559 93.359.739
Odenmis sermaye 11 39.000.000 39.000.000
Kar veya zararda yeniden simniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler 46.941 152.580
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 29.885.946 29.885.946
Gegmis yillar kart 11 24.321.213 26.923.618
Net donem kari/(zarari) 11 37.346.459 (2.602.405)

Toplam kaynaklar 469.740.159 293.970.314




GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Hesap Donemine Ait

Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Sinirh Sinirh Sinirh Siirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2020 2020 2019 2019
Kar veya Zarar kismi:
Hasilat 14 82.436.496 50.433.880 22.573.061 12.441.301
Briit kar 82.436.496 50.433.880 22.573.061 12.441.301
Genel yonetim giderleri (-) 15 (28.142.688) (15.999.775) (18.681.166)  (9.707.402)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 15 (11.647.652)  (6.057.866) (13.580.666)  (9.286.076)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 37.992.432 25.512.823 27.998.804 13.854.673
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (31.542.816) (21.407.118) (25.041.521) (13.078.743)
Esas faaliyet kar1/(zarar) 49.095.772 32.481.944  (6.731.488)  (5.776.247)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 18 75.078 75.078 -- --
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 18 (1.197.503)  (1.135.485) -- --
Finansman gideri oncesi faaliyet kar1 /
(zarari) 47.973.347 31.421.537  (6.731.488)  (5.776.247)
Finansman giderleri (-) 19 (72.413) (72.413) -- --
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi
kar/(zarar) 47.900.934 31.349.124  (6.731.488)  (5.776.247)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) (10.554.475)  (6.882.674) 461.599 35.294
-Donem vergi gideri 10 (9.981.051)  (7.218.295) -- --
-Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 10 (573.424) 335.621 461.599 35.294
Siirdiiriilen faaliyetler donem
kary/(zarari) 37.346.459 24.466.450  (6.269.889)  (5.740.953)
Doénem kari/(zarari) 37.346.459 24.466.450 (6.269.889) (5.740.953)
Diger kapsaml gelir:
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsaml gelirler ve giderler (105.639) (14.033) 121.489 7.192
-Tanimlamis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim
kazanglar1 13 (132.049) (17.542) 151.861 8.990
-Tanimlamis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim
kazanclarv/kayiplari vergi etkisi 10 26.410 3.509 (30.372) (1.798)
Toplam kapsamh gelir 37.240.820 24.452.417  (6.148.400)  (5.733.761)




GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Hesap Donemine Ait

Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar

Birikmis Karlar

) Kardan ayrilan Tammlanmis fayda Gecmis Net donem
Odenmis kisitlanmuis planlari yeniden 6l¢iim | yillar kary kary/ ) Toplam
Dipnot sermaye yedekler kayiplan (zaran) (zaran) | Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 11 39.000.000 29.885.946 111457  (1.029.406) 27.953.024 95.921.021
Transferler 11 -- -- -- 27.953.024 (27.953.024) --
Toplam kapsamli gelir -- -- 121.489 -- (6.269.889) (6.148.400)
30 Haziran 2019 itibariyla bakiyeler 39.000.000 29.885.946 232.946 26.923.618 (6.269.889) 89.772.621
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 11 39.000.000 29.885.946 152.580 26.923.618 (2.602.405) 93.359.739
Transferler 11 -- -- -~ (2.602.405) 2.602.405 --
Toplam kapsamli gelir -- -- (105.639) -- 37.346.459 37.240.820
30 Haziran 2020 itibariyla bakiyeler 39.000.000 29.885.946 46.941 24.321.213 37.346.459 130.600.559

Ekteki dipnotlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Smirh Smirh
denetimden denetimden
geemis geemis
Cari donem Gecmis donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
A. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari: (8.966.532) 2.005.342
Dénem net kari/(zarart) 37.346.459 (6.269.889)
Doénem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 13.651.686 (1.533.352)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 762.979 (558.562)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.174.860 1.175.783
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili
Diizeltmeler 587.531 312.373
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 5,10 587.329 863.410
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (37.359) (218.557)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 16 (133.589) (218.557)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 17,19 96.230 -
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile flgili Diizeltmeler 1.197.503 -
-Gergege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglary) ile Iigili Diger 1.197.503 -
Diizeltmeler
Vergi Geliri/Gideriyle Ilgili Diizeltmeler 10.554.475 (1.932.016)
Duran Varliklarn  Elden Cikarllmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) Ile flgili Diizeltmeler (772) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (59.964.677) 9.808.583

Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler

(18.072.375)
(158.951.739)

(55.696.089)

- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 5 (158.951.739) (55.696.089)

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (799.979) 3.347.153
-Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerie Ilgili Diger Alacaklardaki

Azalis (Artis) (799.979) 3.347.153
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (69.521) (198.329)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5 118.923.139 60.989.843

- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 118.923.139 60.989.843
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 1.957.650 1.404.867

-lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis 1.957.650 1.404.867
(Azalis)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (2.762.911) -
Kidem Odemeleri (188.941) (38.862)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: (105.771) (150.252)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri 7 2.813 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislar (182.890) (150.252)
Alinan temettii 74.306 -
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: 9.976.771 218.557
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 10.200.000 -
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit (260.588) -
Cikislar
Odenen Faiz 17,19 (96.230) -
Alinan Faiz 16 133.589 218.557
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakde esdeger varhklar
iizerindeki etkisi 118.994 (39.736)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis (A+B+C) 1.023.462 2.033.911
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 2.563.777 1.860.422
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 3.587.239 3.894.333




GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla “GCM Menkul Kiymetler Anonim
Sirketi”) (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket yetki belgelerini
16 Nisan 2012 tarihinde almis olmas1 sebebiyle faaliyetlerine Nisan 2012 tarihinde baglamustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye
piyasasi araglarinin alim satimina, Yurtdisi Tiirev Araglarin Alim Satimina aracilik etmek ve Kaldiragh
alim satim iglemleri faaliyetlerini her ayr faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izniyle Arti Menkul Kiymetler A.S‘ye ait olan Alim Satim
Araciligi Yetki Belgesini (Alim Tarihi/No: 16.04.2012- ARK/ASA-398) satin almistir. Bu yetki
belgelerine ek olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan Kaldiragh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi
(Alim Tarihi/No: 16.04.2012 - ARK/KAS-8) ve Yurtdisi1 Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi’ni (Alim Tarihi/No : 26.11.2012 ARK-TAASA-211) de almustir.

Sirket sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17 Subat
2015 tarih ve 35 sayili toplantisinda Sirketin II1-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve I11-39.1 say1l1 Yatirim Kuruluslarmin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirket’in “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 318°dir (31 Aralik
2019: 303).

Sirket’in genel miudirligii Eski Biiyiikkdere Caddesi Park Plaza Kat:14 No:14 Maslak, 34398
Istanbul’dadir. Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibari ile Balikesir ve Izmir illerinde 2 irtibat biirosu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 tarihinde Balikesir ve {zmir illerinde 2 irtibat biirosu bulunmaktadir.)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 30 Haziran 2020 (%) 31 Arahk 2019
Werner Josef Allemann 100 39.000.000 100 39.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 39.000.000 100 39.000.000

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 14 Agustos 2020 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarmm finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve muhasebe politikalar

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na
(TFRS) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarnt KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayil1 Kurul
karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmigtir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar,
Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca
hazirlanmgtir.

Ara donem 0zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarin icermesi gereken agiklama ve dipnotlarin
tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar ile birlikte
dikkate alinmalidir. Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler
ile kosullu varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin agiklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli
muhasebe tahminlerinin kullanilmasimi gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve
aksiyonlar ¢ergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonu¢lar tahmin edilenden farkli
gerceklesebilir. 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla hazirlanan yilsonuna kiyasla 6nemli 6zet finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve Onemli muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamugtir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamastir.
2.1.4 Kaldirach alm satim islemleri

Sirket, 11 Temmuz 2013 tarih ve 28704 sayili Resmi Gazete'de yaymmlanan I1I-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatrrrm Hizmetleri Tebligi) ve 17
Aralik 2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, [11-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Tebligi (Yatirim Kuruluslar Tebligi)'ne uygun olarak faaliyet
gostermektedir.

Miisteriler adina kaldiragh islemlerle ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum tablosunda ticari
alacaklar ve ticari borg¢lar altinda sunulmaktadir.

Sirket’in hasilati kaldiragh alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden ve VIOP
gelirlerinden olugsmaktadir.



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

2.1.5 islevsel ve sunum para birimi

Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL) dir.
2.1.6 Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk Lirasina
¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlar1 ile degerlenir. 30 Haziran 2020
itibariyla ABD dolari islemlerinde kullanilan donem sonu kuru 6,8442 TL, Avro islemlerinde kullanilan
donem sonu kuru ise 7,7082 TL’dir (31 Aralik 2019: 1 ABD dolari: 5,9402 TL, 1 Avro: 6,6506 TL).

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalari, 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren yil itibartyla finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalariyla aynidir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Karsilastirmal bilgiler ve é6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar aciklanir.

2.5 Diger hususlara iligkin aciklamalar

Ik olarak Cin'de ortaya cikan yeni bir koronaviriis tiirii (COVID-19), 11 Mart 2020 tarihinde Diinya
Saglik Orgiitii tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir salgin olarak smiflandirilmistir. COVID-
19 salgimmi ve salgina karsi alinan 6nlemlerin ekonomik kosullar, sektorler, igletmeler, tiiketiciler ve
bununla birlikte varlik ve emtia fiyatlar, likidite, kurlar, faiz oranlari, para ve sermaye piyasalar1 ve
diger pek ¢ok konuda etkileri olmakta ve gelecege iliskin belirsizligini korumaktadir. Sirket ortaya
¢ikabilecek olumsuz etkileri kontrol altinda tutabilmek ve en az diizeyde yasamak i¢in gerekli
onlemlerini almaktadir.
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2.6 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

Raporlama donemi sonu itibariyla yaymmlanmig fakat heniliz ylirlirliige girmemis ve erken
uygulanmasina izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan baz1 yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmas1 (UMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliilikklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi (TMS 1’de
Yapilan Degisiklikler) KGK tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde yayimlamistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve yilikiimliiliklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiktmliliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigi erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikg¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasma iliskin isletme ydnetiminin beklenti ve
amaglarmin, yiikiimliliiglin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin borglanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin
hiikiimlerin aciklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Bununla birlikte, UMSK 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlamis oldugu degisiklikle
UMS 1 degisikliginin yirirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar - UFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde COVID-19’la {lgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan

Imtiyazlar - UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler (UFRS 16’da Yapilan Degisiklikler) olarak
yayimlanmistir.

Bu degisiklikle birlikte, UFRS 16’ya Covid 19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan
bir degisiklik olarak dikkate alinmamasina yonelik kiracilar i¢in Covid-19 konusunda muafiyet
eklenmistir.
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2.6 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan yeni standart ve yorumlar (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmas1 (UMS 1’de Yapilan
Degisiklikler) (devami)

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar - UFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler (devami)

Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle tanman
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli dlglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

» Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler i¢in herhangi bir kolaylastirici hitkkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve buna
gore muhasebelestirme yapmalidirlar. COVID-19la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman
Imtiyazlar-UFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri i¢in gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)
2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanin

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolan {izerinde &nemli bir etkisi
olmamugtir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolarn {izerinde 6nemli bir
etkisiolmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)
Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

UMSK tarafindan yayimlanmus fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmig
standartlar ve yorumlar

UFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cerceve’ye yapilan Atiflara iliskin degisiklik
yaymmlamstir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3'de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski
bir slirlimiine yapilan referanslar Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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UMSK tarafindan yayimlannug fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamig yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar (devami)

Maddi Duran Varhiklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (UMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim Amacina Uygun Hale Getirme” degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacma uygun hale getirme siirecinde elde edilen iiriinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini satisi gerceklestirilen {riinlerin satis
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligi artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun
hale getirirken {iretilen iriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diislilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (UMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik Ac¢idan Dezavantajli S6zlesmeler - S6zlesmeyi Yerine Getirme Maliyetleri” degisikligini
yayimlamustir,

UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigimi degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri igerdigini ag¢iklia kavusturmak amaciyla UMS
37'ye yonelik bu degisiklikligi yayimlamisgtir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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Yillik fyilestirmeler -2018-2020 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar i¢in yayimlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde
6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra UFRS’leri uygulamaya baslamasi
durumunda UFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha
sonra UFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda UFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle, tiim yabanci para iglemler igin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin UFRS Standartlarina ge¢is tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar tizerinden 6l¢meyi segebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagl ortakliklar i¢in istege bagli bu
muafiyetin uygulanmasi suretiyle 1) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe
kayitlarmin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasimi saglayarak UFRS Standartlarina gegisi
kolaylastiracaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo dis1 birakilmasi igin '% 10 testinin'
gergeklestirilmesi amaciyla — alinan ticretlerin bu islemler igin 6denen iicretler diisiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak 6denen veya alinan {icretleri igerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri, Agiklayict Ornek 13

Bu degisiklik ile Agiklayict Ornek 13’{in kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili kiractya 6deme
yapmasina iliskin kismi kaldirilmaktadir. Halihazirda yayimlandigi sekliyle, bu 6rnek, bu tiir 5demelerin
neden bir kiralama tesvigi olmadigi konusunda acik degildir. Boylece, genel olarak yaygin karsilagilan
gayrimenkul kiralama islemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karigiklik yasanmasi olasiliginin
ortadan kaldirilmasina yardimci olacaktir.

UMS 41 Tarmmsal Faaliyetler

Bu degisiklik, ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergiler i¢in yapilan &demelerin dikkate
alinmamasina yonelik hiikmii kaldirmak suretiyle UMS 41'deki ger¢cege uygun deger 6l¢iim hiikiimlerini
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii'nde ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde dikkate alinmasi
ongoriilen islem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, UFRS
13’tin kullanilmasina yonelik esneklik saglamaktadir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2020 31 Aralhk 2020

TP YP TP YP

Bankalar 2.664.163 2.182.274 1.523.168 2.566.331

Vadesiz mevduatlar 7 2.664.163 2.182.274 1.523.168 2.566.331

Toplam 2.664.163 2.182.274 1.523.168 2.566.331

Miisteri mevduati -- (1.259.198) -- (1.525.722)
Nakit akis tablosundaki

nakit ve nakit benzerleri 2.664.163 923.076 1.523.168 1.040.609

) 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Sirket’in miisterilerine ait vadesiz mevduat: 1.259.198 TL’dir (31 Aralik

2019: 1.525.722 TL).

4. Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Hisse senetleri 16.800.566 -
Toplam 16.800.566 --

Sirket’in portfoylinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31

Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
5. Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Takas ve saklama merkezinden alacaklar (*) 223.520.144 129.824.952
VIOP islemlerinden alacaklar 123.305.443 84.515.554
Verilen depozito ve teminatlar (**) 93.106.779 66.833.108
Verilen avanslar 7.480 7.210
Siipheli ticari alacaklar 587.329 620.535
Beklenen zarar karsilig (587.329) (620.535)
Diger ticari alacaklar 397.165 903.453
440.337.011 282.084.277

) Takas ve saklama merkezinden alacaklar hesabi miisterilerin Kaldiraghh Alim Satim islemlerinden

kaynaklanan Takasbank nezdindeki miisteri teminatlar1 ve yedek teminatlar1 ifade etmektedir.

™ Likidite saglayic1 sirkete yapilan hedging islemleri karsihiginda génderilen teminat tutarlarimi igermektedir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 111.676 TL’dir (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).
30 Haziran tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde siipheli alacak karsiligi hareket tablosu
asagidaki gibidir:
2020 2019
1 Ocak bakiyesi 620.535 950.402
Konusu kalmayan karsilik (33.2006) (56.226)
30 Haziran bakiyesi 587.329 894.176
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5. Ticari alacak ve borglar (devam)

Kisa vadeli ticari borglar :

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Takas ve saklama merkezine borglar®” 191.520.569 109.163.454
VIOP islemlerinden borglar 121.306.858 84.507.247
Miisterilere borglar 847.669 398.862
Saticilara borglar 442.576 2.045.132
Diger ticari ylkiimlilikler 2.098.146 1.177.984

316.215.818 197.292.679

) Takas ve saklama merkezine borglar hesabi miisterilerin Kaldiragh Alim Satim islemlerinden kaynaklanan
Takasbank nezdindeki teminat alacaklarini ifade etmektedir.

6. Diger alacaklar ve borg¢lar

Uzun vadeli diger alacaklar:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Verilen depozito ve teminatlar 1.626.632 795.462

1.626.632 795.462

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, verilen depozito ve teminatlarin detay1 asagida
Ozetlenmistir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

VIOP islem teminatlart 744.531 455.835
Pay piyasasi teminatlari 248.616 230.654
Kira depozitosu -- 75.000
Diger 633.485 33.973

1.626.632 795.462

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in diger borglar1 bulunmamaktadir (31 Arahk 2019:
Bulunmamaktadir).
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7. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

Maddi Duran Varhklar

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemi igerisinde 291.237 TL tutarinda maddi duran
varlik alimi1 yapilmistir (30 Haziran 2019: 70.602 TL).

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemi igerisinde 317.197 TL’lik maddi duran varlik
amortismani olusmustur (30 Haziran 2019: 371.609 TL).

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde kullanim hakki 902.029 TL olan
kiralama yoluyla edinilmis demirbag bulunmaktadir (30 Haziran 2019: 715.412 TL).

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi icerisinde 221.535 TL’lik kiralama yoluyla elde
edilmis maddi duran varlik amortismani olusmustur (30 Haziran 2019: 198.533 TL).

Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemi igerisinde maddi olmayan duran varlik alimi
bulunmamaktadir (30 Haziran 2019: 79.650 TL).

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde 224.247 TL’lik maddi olmayan duran
varlik amortismani olugsmustur (30 Haziran 2019: 186.952 TL).

8. Finansal borclar ve kiralama islemlerinden borg¢lar
Finansal bor¢lar
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla finansal bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli krediler 10.200.000 --
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 10.200.000 -

Sirket’in Tiirk Liras1 kredileri sabit faizlidir.

30 Haziran 2020 itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran
Faiz oram 2020 Defter
(%) Orijinal tutari Degeri (TL)

Kisa vadeli finansal borclar
TL krediler (overnight kredi) 8,55% 10.200.000 10.200.000
10.200.000

Kiralama islemlerinden borg¢lar

Sirket 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, TFRS 16 kapsaminda 220.186 TL tutarinda kisa vadeli kira
yikiimliiligii (31 Aralik 2020: 382.122 TL) ile 41.761 TL tutarindaki uzun vadeli kira ylkiimliiligi
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir) muhasebelestirmis olup, bu yiikiimliiliiklerden kaynakli 221.535
TL’lik amortisman giderine, (31 Aralik 2019: 424.292 TL) 23.817 TL’lik faiz maliyetine (31 Aralik
2019: 81.038 TL) ve 9.021 TL kur farki giderine (31 Aralik 2019 : 16.999 TL) katlanmistir. TFRS 16
kapsaminda degerlendirilen kira sdzlesmeleri TL sdzlesmeler i¢in %12,44 - % 21, EUR sozlesmeler igin
%1,75 faiz orani kullanilarak bugiine iskontolanmustir.
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

8. Finansal bor¢lar ve kiralama islemlerinden borg¢lar (devami)
Kiralama islemlerinden borclar (devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in kiralama iglemlerinden borglarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

Gelecekte yapilacak
minimum finansal Minimum finansal kiralama
kiralama ddemeleri Faiz odemelerinin defter degeri
1 yildan az 234.463 (14.277) 220.186
1-5 yil arasi 43.376 (1.615) 41.761
Toplam 277.839 (15.892) 261.947

31 Aralik 2019

Gelecekte yapilacak
minimum finansal Minimum finansal kiralama
kiralama édemeleri Faiz o0demelerinin defter degeri
1 yildan az 409.347 (27.225) 382.122
Toplam 409.347 (27.225) 382.122

9. Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Personele borg¢lar 1.440.660 84.025
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.199.246 982.446
Toplam 2.639.906 1.066.471

10. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %22°dir (2019: %22). 5 Aralik 2017’de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayil1 “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile
getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanglarina uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir.

Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
ticer aylik donemler itibariyla olugan kazanglar iizerinden yiiriirliikte olan vergi oranlar1 iizerinden gegici
vergi hesaplanarak odenmekte ve bu sekilde Odenen tutarlar yillik kazang ilizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir.
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10. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
b)  Doénem kari vergi yiikiimliiliigii

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin finansal durum tablosunda
yansitilan donem kar1 vergi yiikiimliliigiiniin kirtlimi asagida sunulmustur:

30 Haziran 2020 31 Aralhk 2019

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 9.981.051 --

Pesin 6denmis vergi (2.762.911) --

Vergi varhgi 7.218.140 --
Vergi gideri

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Cari donem vergi gideri (9.981.051) --
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (573.424) 461.599
Toplam vergi (gideri) / geliri (10.554.475) 461.599

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Do6nem basi ertelenmis vergi varligi / (yiikimliligi) 1.132.360 (32.357)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis

vergi/(gideri) 26.410 (30.372)
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis

vergi geliri/(gideri) (573.424) 461.599
Donem sonu ertelenmis vergi varhgi 585.346 398.870
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10. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yikimliligiiniin dokiimii
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Birikmis Ertelenen vergi  Birikmis Ertelenen vergi

gecici varhklary/ gecici varhklary/

farklar yiikiimliiliikleri farklar yiikiimliiliikleri

[zin yiikiimliiliigii karsihig 1.038.855 228.548 654.973 144.094

Kidem tazminat1 karsilig 365.688 73.138 218.930 43.786

Ticari borg 9.960 2.191 9.960 2.191

Finansal yatirimlar 1.197.503 263.451 -- --

Beklenen zarar karsilig 587.329 129.212 620.535 136.518

Mali zarar -- -- 4.310.513 948.313
Finansal kiralama islemlerinden

borglara iligkin diizeltmeler 261.947 56.793 382.122 84.067

Ertelenmis vergi varhgi 3.461.282 753.333  6.197.033 1.358.969

Maddi ve maddi olmayan varliklar (654.668) (130.934) (861.619) (189.556)

Ticari alacaklar (168.422) (37.053) (168.422) (37.053)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (823.090) (167.987) (1.030.041) (226.609)

Ertelenmis vergi varhgy/

(yiikiimliiliigii), net 2.638.192 585.346 5.166.992 1.132.360

30 Haziran 31 Arahk

2020 2019

2024 yilinda sona erecek -- 4.310.513

Toplam -- 4.310.513

Sirket, ilgili mali zarar tutarim1 raporlama donemi itibarayla Kurumlar Vergisi hesaplamasinda
kullanmustir.

Ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliilikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %22’dir. 1 Ocak
2018 tarihinden itibaren 3 y1l igin gecerli vergi oram %22 olarak degistigi i¢in, 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda 1 yil iginde (2020 yili i¢inde) gergeklesmesi/kapanmasi
beklenen gegici farklar i¢in %22 vergi orani kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi i¢in gegerli
kurumlar vergisi oran1 %20 oldugu i¢in, 2020 sonrasi1 ger¢eklesmesi / kapanmast beklenen gecerli
farklar i¢in %20 vergi oram kullanilmistir. Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutart belirlenirken
gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin énemli tahminler ve degerlendirmeler
yapmak gerekmektedir.

Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlariin miktari, Yonetim
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayamir. Is plani,
Yo6netim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
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10. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi giderinin
mutabakat1 asagidaki gibidir:

% 1 Ocak- % 1 Ocak-

Oran 30 Haziran 2020 Oran 30 Haziran 2019

Vergi oncesi kar/(zarar) 47.900.934 (6.731.488)
Hesaplanan vergi (%22) (10.538.205) (%22) 1.480.927

Uzerinden ertelenmis vergi
hesaplanmayan cari donem mali

zararlari -- -- %20,8 (1.403.460)
Kanunen kabul edilmeyen

giderler (%0,1) (46.705) %0,3 (19.448)
Indirimler %0,1 38.347  (%0,4) 28.370
Diger - (7.912)  (%5,6) 375.210
Vergi geliri/(gideri) (%22) (10.554.475) (%0,07) 461.599

11. Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 39.000.000 TL (31 Aralik 2019: 39.000.000 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 39.000.000 adet hisseye boliinmiistiir. Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibartyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir. 12 Aralik 2011 tarihinde ticaret siciline tescil
edildigi ilan olunan Sirket’in sermayesinin tamami “Ticaret Sicili’nde tescilinden itibaren 2 ay icerisinde
Odenecektir.” ibaresine uygun olarak 4 Ocak 2012 tarihinde 12.700.000 TL olarak Sirket hesaplarina
yatirilmigtir. Sirket’e daha Once taahhiit edilen 1.200.000 TL tutarindaki taahhiit 19 Temmuz 2012
tarihinde 6denerek Sirket’in sermayesi 13.900.000 TL’ye cikarilmistir. 2013 yili igerisinde Sirket
sermayesinde 4.100.000 TL, 2015 yilinda 11.000.000 TL, 2016 yilinda ortaklardan saglanan 10.000.000
TL fon ile sermaye 39.000.000 TL’ye ¢ikarilmistir.Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kardan
ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 29.885.946 TL dir (31 Aralik 2019: 29.885.946 TL).

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kardan ayrilan yedeklerinin tutart 29.885.946 TL’dir (31
Aralik 2019: 29.885.946 TL).

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde ¢ikarilmis ve O0denmis sermaye tutarlar1 defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 30 Haziran 2020 (%) 31 Arahik 2019
Werner Josef Allemann 100.00 39.000.000 100.00 39.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100.00 39.000.000 100.00 39.000.000
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11. Ozkaynaklar (devami)
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig: siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in yasal yedekleri
2.189.811 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 2.189.811 TL).

Olaganiistii yedekler

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in olaganiistli yedekleri 27.696.135 TL tutarindadir (31 Aralik
2019: 27.696.135 TL).

Gecmis yillar karlari

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in ge¢mis yillar karlar1 24.321.213 TL’dir (31 Aralik 2019:
26.923.618 TL tutarindadir).

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, 46.941 TL vergi sonrasi aktiieryal kazang¢ tutari bulunmaktadir (31
Aralik 2019: 152.580 TL tutarindadir).

12. Karsihklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler
(a) Kisa vadeli borg¢ karsihklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
(b) Verilen teminat mektuplari

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla ii¢lincii sahislara verilen Tiirk Lirasi ve yabanci para teminat mektubu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

(¢) Saklama hizmeti / diger

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

13. Calisanlara saglanan faydalar

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli karsihiklar

[zin karsilig1 1.038.855 654.973
Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati yikimliligi 365.688 218.930
Toplam 1.404.543 873.903
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13. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminat1 karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

1 Ocak bakiyesi 218.931 357.476
Hizmet maliyeti 196.148 26.640
Faiz maliyeti 7.501 8.893
Do6nem i¢i 6demeler (188.941) (62.189)
Aktiieryal (kazang)/kayip (*) 132.049 (151.861)
Toplam 365.688 178.959

) Aktiieryal farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir.

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca. ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigli vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 Maddesi hilkkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimlaligii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmisgtir.

Kidem tazminati yikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliiglin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasina yonelik asagidaki
varsayimlar kullanilmastir.

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Iskonto orani (%) 4,15 4,86
Varsayilan maag artig/ enflsyon orani (%) 7 7
Emeklilik olasilig1 hesaplamada kullanilan devir hizi orani (%) 12,20 12,20

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
i¢in, 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan 6.730,15 TL iizerinden hesaplanmaktadir (1 Ocak
2019: 6.379,86 TL).

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Y o6netim kurulu bagkan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar gibi iist
diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 641.272 TL dir
(30 Haziran 2019: 369.773 TL).
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14. Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Forex islemlerinden komisyon gelirleri 62.598.934  40.890.350  13.054.513 6.794.499
VIOP islemlerinden komisyon gelirleri 19.837.562 9.543.530 9.518.548 5.646.802
Briit kar/zarar 82.436.496 50.433.880  22.573.061 12.441.301
) Miisterilerin net komisyon gelirlerinden olusmaktadir.
Sirket’in operasyonlari, sezonlara gére 6nemli bir degisim gdstermemektedir.
15. Niteliklerine gore giderler
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Personel giderleri 16.683.195 9.447.085 11.801.121 6.141.773
Vergi, resim ve harcglar 3.713.304 2.398.380 735.574 371.318
Danigmanlik ve denetim giderleri 1.143.334 576.463  1.126.771 475.021
Bilgi islem giderleri 1.143.272 659.795 149.168 57.860
Isyeri kira giderleri 1.068.450 583.558  1.133.767 594.598
Amortisman ve itfa giderleri 762.979 367.911 558.562 279.002
Bina yonetim giderleri 737.638 366.238 634.744 338.276
Haberlesme giderleri 625.854 340.008 443.519 242.849
Disaridan saglanan hizmetler 544.480 292.374 404.099 241.099
Ulagim giderleri 485.872 261.550 486.652 249.294
Kanunen kabul edilmeyen giderler 212.296 150.284 88.401 23.284
Banka masraflari 118.362 69.300 49.293 32.694
Temsil ve agirlama giderleri 33911 5.183 79.910 62.713
Bakim ve onarim gideri 32.089 10.410 167.241 82.712
Kirtasiye giderleri 30.271 14.462 74.976 22.674
Konaklama giderleri 22.553 800 118.523 77.114
Diger giderler 784.828 455.974 628.845 415.121
Toplam 28.142.688 15.999.775 18.681.166 9.707.402
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15. Niteliklerine gore giderler (devami)

Pazarlama satig ve dagiaim giderleri

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2020 2019 2019

Data saglayici giderleri 4.859.981 2.701.758 3.349.070 1.013.982

Reklam ve ilan giderlpri 3.629.890 1.444.925 8.402.795 7.075.718

Takasbank, MKK, VIOP islem

giderleri 3.070.506 1.872.588 1.776.638 1.158.354

Diger 87.275 38.595 52.163 38.022

Toplam 11.647.652 6.057.866 13.580.666 9.286.076
16. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2020 2019 2019

Kur fark: gelirleri 36.024.332 24.364.272 26.381.543 12.708.861

Veri yayn {icreti gelirleri 613.315 315.900 446.335 271.945

Faiz gelirleri 133.589 85.455 218.557 132.329

Diger 1.221.196 747.196 952.369 741.538

Toplam 37.992.432 25.587.129 27.998.804 13.854.673
17.  Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2020 2019 2019

Kur fark: giderleri 31.505.397 21.382.101 24.953.062 13.033.971

Faiz giderleri 23.817 11.526 -- --

Diger 13.602 13.491 88.459 44.772

Toplam 31.542.816 21.407.118 25.041.521 13.078.743
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18. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2020 2020 2019 2019

Temettii gelirleri 74.306 74.306 -- --

Sabit kiymet satis geliri 772 772 - --

Toplam 75.078 75.078 -- --

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —

Finansal yatirimlarin gercege uygun 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

deger zarar 2020 2020 2019 2019
Finansal yatirimlarin gergege uygun

deger zarar 1.197.503 1.135.485 -- --

Toplam 1.197.503 1.135.485 -- --

19. Finansman giderleri

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan -30

Haziran Haziran Haziran Haziran

2020 2020 2019 2019

Banka kredileri faiz giderleri 72.413 72.413 -- --

Toplam 72.413 72.413 -- --

20. lliskili taraf aciklamalar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla iligkili taraf borg alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri saglamak amaciyla en uygun sermaye yapisini
siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblig’i gergevesinde takip etmektedir.

Sirket, 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi {izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i) Piyasa riski aciklamalar

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte
yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla faize duyarli varlik ve yiikiimliiliikkleri
bulunmamaktadir.

ii) Kur riski aciklamalari

Dovize dayali varliklar Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. Dévize dayali varliklarin
detay1 asagida sunulmustur.

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Tiirk Lirasi Tiirk Lirasi
Karsihgi ABD Dolan Euro Karsihigi ABD Dolan Euro

Bankalar 2.664.163 275.767 100.842 1.523.168 134.003 109.338
Ticari Alacaklar 117.540.734 15.375.675 1.600.541 114.559.857 17.558.745 1.542.327
Donen varhklar 120.204.897 15.651.442 1.701.383 116.083.025 17.692.748 1.651.665
Finansal Kiralama

Islemlerinden Borglar (12.681) - (1.645) (84.403) - (12.691)
Ticari Borglar (80.966.309) (10.265.542) (1.391.689) (77.225.316) (11.882.866) (998.213)
Kisa vadeli finansal
yiikiimliiliikler (80.978.990) (10.265.542) (1.393.334) (77.309.719) (11.882.866) (1.010.904)
Net yabanci para
varhk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu 39.225.907 5.385.900 308.049 38.773.306 5.809.882 640.761

Sirket, ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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21.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve EUR kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10°lik oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin y1l sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir.

30 Haziran 2020

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi
Déviz Kurlarinin %10 Degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/ yiikiimliliigi 3.685.140 (3.685.140) 3.685.140 (3.685.140)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki(1+2) 3.685.140 (3.685.140) 3.685.140 (3.685.140)
1- Euro net varlik/ ylikimliligi 237.451 (237.451) 237.451 (237.451)
2- Euro riskinden korunan kisim -- -- -- --
3- Euro Net Etki(1+2) 237.451 (237.451) 237.451 (237.451)
Toplam 3.922.591 (3.922.591) 3.922.591 (3.922.591)
31 Aralik 2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Déviz Kurlarimin %10 Degismesi halinde

1- ABD Dolart1 net varlik/yiikiimliligi 3.451.186 (3.451.186) 3.451.186 (3.451.186)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki(1+2) 3.451.186 (3.451.186) 3.451.186 (3.451.186)
1- Euro net varlik/ ylikiimliliigi 426.145 (426.145) 426.145 (426.145)
2- Euro riskinden korunan kisim - - - -
3- Euro Net Etki(1+2) 426.145 (426.145) 426.145 (426.145)
Toplam 3.877.331 (3.877.331) 3.877.331 (3.877.331)

iii) Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Glgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklar1 tizerindeki

etkisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar

degisim Tablosu Tablosu

BIST %10 1.680.057 --
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
iv) Likidite riski aciklamalari

Sirket, nakit akimlarmi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma rezervinin devamini saglayarak, likitide riskini yonetir.

Likitide riski tablolar:

Ihtiyath likitide riski ydnetimi, yeterli dlglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin1 kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanbilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayacilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yilikiimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir.

Sozlesme Uyarinca

Defter Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1 5 Yildan
30 Haziran 2020 Degeri Toplam Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 329.317.671 329.333.563  329.164.285 125.902 43.376 -
Finansal bor¢lanmalar 10.200.000 10.200.000 10.200.000 -- - -
Kiralama islemlerinden
borglar 261.947 277.839 108.561  125.902 43.376 --
Ticari borglar 316.215.818 316.215.818 316.215.818 -- -- --
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 2.639.906 2.639.906 2.639.906 -- -- --

Sozlesme Uyarinca

Defter Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yi 5 Yildan
31 Aralik 2019 Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 198.741.272 198.768.497 198.483.576  284.921 - -
Ticari Borglar 197.292.679 197.292.679 197.292.679 -- -- --
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 1.066.471 1.066.471 1.066.471 -- -- --
Kiralama islemlerinden
borglar 382.122 409.347 124.426  284.921 -- --

v) Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarm tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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21.

v) Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

I

i

Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

i.  Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yikiimliiliklerin gergege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglar, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki

seviyeler seklinde simiflandirilmistir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:
Gercege uygun Gercege uygun
deger farklan deger farklan
itfa edilmis degisimi degisimi itfa edilmis
degerinden kar/zarara kar/zarara degerinden
gosterilen yansitilan -Diger  yansitilan finansal gosterilen Gergege
finansal vadeli doviz alim yatirnmlar finansal Defter uygun
varhklar satim islemleri /varhklar yiikiimliiliikler degeri degeri
30 Haziran 2020
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.846.437 - - - 4.846.437 4.846.437
Finansal yatirimlar -- - 16.800.566 -- 16.800.566 16.800.566
Ticari alacaklar 442.075.319 -- -- -- 442075319  442.075.319
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar -- - -- 10.200.000 10.200.000 10.200.000
Kiralama iglemlerinden borglar -- - -- 261.947 261.947 261.947
Ticari borglar -- -- -- 316.215.818  316.215.818  316.215.818
Gercege uygun Gercege uygun
. o deger farklar deger farklar
Idtfi‘ e‘?"(‘l‘“s degisimi degisimi itfa edilmis
egerincen kar/zarara kar/zarara degerinden
gosterilen . A o
finansal yansitilan -Diger  yansitilan finansal gosterilen Gergege
varhklar vadeli doviz alhm yatirnmlar finansal Defter uygun
satim islemleri /varhklar yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Aralik 2019
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.089.499 -- -- -- 4.089.499 4.089.499
Ticari alacaklar 282.879.739 -- -- -~ 282.879.739  282.879.739
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama iglemlerinden borglar -- - -- 382.122 382.122 382.122
Ticari borglar -- -- -- 197.292.679  197.292.679  197.292.679
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
v) Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak goézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal durum tablosunda gercege

uygun degerle degerlendirilen finansal

varhklar

30 Haziran 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar
- Hisse senetleri 16.800.566 -- --
vi) Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar aym
tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in faize duyarli yiikiimlilikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri banka
mevduati olarak degerlendirmektedir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal araclar
Finansal yilikiimlilikler
- Finansal bor¢lanmalar 10.200.000 --
- Kiralama iglemlerinden borglar 261.947 382.122
Toplam 10.461.947 382.122

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir. (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlart asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Finansal yiikiimliiliikler
- Finansal borglanmalar %38,55 --
- Kisa ve uzun vadeli borglanmalar ile kiralama
islemlerinden borglar 9%12,44-%21 %21,00

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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