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YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU



YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

GCM Yatirnm Menkul Degerler A.$. Genel Kurulu’na
1) Goriis

GCM Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin
yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumize goére, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim énemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi
yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari bélimiinde
ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Gériigiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 1
Nisan 2019 tarihli denetgi raporumuzda olumlu géris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi’ne (“Teblig”) gbre yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gliniini izleyen ilk Gg ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal durumunu
dogdru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve durist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar.
Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in
gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de acgik¢a isaret olunur. Bu konulara iliskin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.



c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile st diizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yoénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumruk ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin
yaptidi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve Teblig ¢cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler
ile Yonetim Kurulunun yaptidi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadidi ve gercegi yansitip yansitmadigi
hakkinda gérus vermek ve bu goriisimuzu igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak yuratilmustar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun
yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup
olmadidina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek Uizere planlanarak
yurattlmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yirttip sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'dir.
Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

1 Nisan 2019
Istanbul, Turkiye



I.  GENEL BILGILER

Sirkete iligkin Genel Bilgiler:

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Midirligi'nde 799649 sicil numarasi ile kayith bulunmaktadir ve tescil
edilmig adresi Eski Biiylikdere Cad. Park Plaza No.14 Kat.14 Maslak, Sariyer, istanbul’dur. Sirket’in
internet adresi http://www.gcmyatirim.com.tr ve http://www.gcmforex.com’dur.

Merkez Disi Orgiitler: Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 2 adet irtibat Biirosu bulunmaktadir.

Balikesir irtibat Biirosu’nun faaliyete baslama tarihi 14 Haziran 2012 olup, adresi Gazi Osman Pasa
Mah. Yeni izmir Yolu 2. Km. No:21, Altieyliil, Balikesirdir.

izmir irtibat Birosu’nun faaliyete baglama tarihi 1 Temmuz 2014 olup, adresi Adalet Mahallesi, Manas
Bulvari Folkart Towers B Kule No:39 Kat:34 Bayrakli, izmirdir.

Sirket iletisim numarasi 0212 345 04 26°dir.

Sirket’in organizasyon semasi asagidaki sekildedir:
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. D6nem iginde Yonetim ve Denetim Kurullarinda gorev alan liyelerin ve denetginin st

yonetim bilgileri:

Adi/Soyadi

Gorevi

Gorev Donemi

Werner Josef Allemann

Yonetim Kurulu Bagkani

05.05.2017 — 05.05.2020

Robert Ryan Rudolph

Yo6netim Kurulu Baskan Yrd.

05.05.2017 — 05.05.2020

Philippe Edgar Meyer

Yénetim Kurulu Uyesi

05.05.2017 — 05.05.2020



http://www.gcmforex.com'dur/

| Guney Bagimsiz Denetim ve SMMM A S. |

Bagimsiz Denetci 01.01.2018 - 31.12.2018

Sirket'in Ust dlizey yoneticilerine iligskin bilgiler agsagida yer almaktadir.

Adi/Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibesi
Alper Nergiz Genel Mudur 29 yil
Cagn Selim Vural Genel Midur Yardimcisi 19 yil

Personel bilgisi ve is¢iler saglanan hak ve menfaatler: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle,
Sirket'in blinyesinde calisan toplam personel sayisi 293'dir. Sirketimizde toplu sézlesme
uygulanmamaktadir. Mevcut personelimizle iligkilerimiz 4857 sayili is Kanunu gergevesinde
yuruttilmekte olup, kanuni haklari 6denmektedir. Personele Ucret disinda yemek ve yol yardimi
yapiimaktadir.

Varsa imtiyazh paylara iliskin bilgiler: imtiyazl paylar yoktur.

Mevzuat uyarinca Sirket genel kurulunca verilen izin gergcevesinde yonetim kurulu
iiyelerinin Sirket ile kendisi veya bagkasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi
kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler: Bulunmamaktadir.

Esas sozlesme degisikligi: Kurulusundan itibaren GCM Menkul Kiymetler A.S. olan sirket
unvani 24 12 2018 tarihi itibariyle GCM Yatirnm Menkul Degerler A.S. olarak degismistir.

Odenmis sermayede donem igerisinde meydana gelen degisiklikler: 39.000.000 TL olan
sermayemizde bir degisiklik olmamistir.

Sermaye yapisi: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle nominal degeri 1 TL olan 39.000.000 adet
(31 Aralik 2016: 39.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

Sermaye Yapisi

Pay Orani (%)

Pay Tutarn (TL)

Pay Sayisi/Adet (31 Aralik 2018)

Werner Josef Allemann

% 100

39.000.000

39.000.000

Toplam

% 100

39.000.000

39.000.000

Sermaye Yapisi

Pay Orani (%)

Pay Tutarn (TL)

Pay Sayisi/Adet (31 Aralik 2017)

Werner Josef Allemann

% 100

39.000.000

39.000.000

Toplam

% 100

39.000.000

39.000.000

. Cikarilmig Menkul Kiymetler: Yoktur.

ll.  YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN HAKLAR

Sirketimizin Ucretlendirme esaslarina iligkin ilkeler Sirketimizin Gst ydnetimi tarafindan belirlenmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle iligkili Ust dizey yonetime 6denen Ucret ve menfaatler toplami
1.258.724 TL ’dir. (31 Aralik 2017 — 949.824 TL)




ll. SIRKET’IN ARASTIRMA VE GELISTIRME GALISMALARINA iLiSKIN BILGILER

Sirketimizin, mali dénem igerisinde arastirma birimi mevcut olup, gerekli arastirma gelistirme
¢alismalari bu birim tarafindan gergeklestiriimektedir.

IV. FAALIYETLERE iLiSKIN BILGILER
Faaliyet Gésterilen Sektor ve Sektor Igindeki Yeri:

Sirket'in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak
yatirnm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmakitir.

6362 Sayil Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenmesi kapsaminda,
Sirketimizin 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak yetkilendiriimis olmasi
nedeniyle, Sirketimize ait 16 Nisan 2012 tarih ve ARK/ASA-398 sayili Aim Satim Aracihidi yetki
belgesi, 16 Nisan 2012 tarih ve ARK/KAS-8 sayili Kaldiragli Alim Satim islemleri yetki belgesi ile 26
Kasim 2012 tarih ve ARK/TAASA-211 sayilli Tirev Araglarin Aim Satimina Aracilik yetki
belgesi, 31 Aralik 2015 itibariyle iptal edilmis olup, s6z konusu belgeler 14 Ocak 2016 tarihinde Ticaret
Sicilinden terkin edilmis ve terkin islemi 20 Ocak 2016 tarih ve 8993 sayili Turkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

Sirketimiz, kaldiracli alim-satim islem hacminde sektérde énde gelen kurumlar arasindadir.

31 Aralik 2018 itibariyle misteriler ile gerceklestirilen Kaldiragh Alim Satim islem hacmi
713.387.825.667 TL ‘dir. Likidite saglayici ile gerceklestirilen Kaldiragli islem hacmi 713.381.588.664
TL ‘dir. Ayni tarih itibariyle VIOP iglem hacmi 40.445.397.774 TL ’dir.

e  Yatirimlar: Yoktur
e Mal ve hizmet iiretimine iligkin faaliyetler: Yoktur.

e Varsa c¢ikarilmis bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve tutari: Cikarilmis sermaye
piyasasi araglari bulunmamaktadir.

e Dogrudan veya dolayl igtirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler: Yoktur.
o  Sirket’in iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir.

e Tesviklerden yararlanma durumu, yararlaniimigsa ne oélgiide gergeklestirildigi: Tesviklerden
yararlaniimamisgtir.

e Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasiimadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilmamigsa veya karara yerine getiriimemigse
gerekcelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler: Hedeflere ulasiimis olup, genel kurul
kararlari yerine getirilmistir. 2018 yilinda Sirket gerek kaldiragl iglemler gerekse de ViOP
islemlerinde belirlenen hedeflere ulagsmistir. 2017 yil iginde yatirimcilara sunulmaya baslanan
VIOP iglemlerinde, 2018 yili icinde piyasa pay! arttiriimistir. 2019 yilinda gergeklestirilecek
faaliyetlerle yeni masteriler kazaniimasi ve verilen hizmetin kalitesinin daha da artinimasi
hedeflenmektedir.

¢ Yilicinde olaganiistii genel kurul yapilip yapilmadig:: Yapiimadi.
e lgletmenin finansal yapisini iyilestirmek igin diisiiniilen énlemler:

Misteri odakli hizmet anlayisiyla faaliyetlerini stirdliren GCM 2018 yilinda kaldiraglh islemler, fark
kontratlari ve Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem goren vadeli islem



sozlesmelerini misterilerine sunarak, genis bir Urin yelpazesiyle faaliyet ve gelirlerinin
cesitliligini temin etmistir.

Doénem iginde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin aciklamalar: Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine goére faaliyet gOstermektedir. Bu nedenle 3 aylik
donemler itibariyle yilda dort defa bagimsiz denetime tabi bulunmaktadir. Hazirlanan bagimsiz
denetim raporlari Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanmaktadir. Sirket  vergi
yukamlilukleri ile ilgili olarak Tam Tasdik Soézlesmesi kapsaminda Yeminli Mali Misavirlik
tarafindan denetlenmekte ve Tam Tasdik Raporu hazirlanmaktadir.

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu liyeleri
hakkinda uygulanan idari ve adli yaptirnrmlar: 2018 yilinda 6denen cezalarin dékimu:

Idari Para Cezasi idari Para _
Uygulayan Uygulanmasina Iligkin Cezasi Son Duruma Iliskin
Kurum Karar Tarihi Tutan (TL) Aciklama
SPK 01/02/2018 tarihli 26.049 | Siiresi icinde indirimli 6dendi
SPK 01/02/2018 tarihli 26.049 | Siiresi icinde indirimli 6dendi

Bagislar/yardim/sosyal sorumluluk projesi gergevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgi:
Yoktur.

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu: Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu
hazirlanma yukdmluliga bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine agilan ve Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuglan hakkinda bilgi: Yoktur

FINANSAL DURUM

Sirket’in sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetimin degerlendirmesi; varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek igin
alinmasi diisiiniilen 6nlemler: Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen ve sahip
olunmasi gereken sermaye yeterliligi kriterlerini saglamisgtir.

Kar dagitimi politikasi hakkinda bilgi: 2018 yili kari, ayrilmasi gereken yasal yedekler
ayrildiktan sonra kalan miktar Sirket ortagina dagitiimayacak olup, Sirket yatirmlarinda
kullanilacaktir.

Gecmis yillarla karsgilagtirmali olarak isletmenin yil igindeki satiglan, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karliligi ve borg/6z kaynak orani ile igsletme faaliyetlerinin sonuglari
hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS KARSILASTIRMALI BILANGO

Varliklar 31.12.2018 31.12.2017
Doénen varliklar 205.832.394 152.330.723
Duran varhklar 5.696.979 6.394.356
Toplam varhklar 211.529.373 158.725.079
Kaynaklar

Kisa vadeli yukimliliikler 115.216.078 90.339.382




VI.

Uzun vadeli ylikiimliiliikler 392.274 433.291
Oz kaynaklar 95.921.021 67.952.406
Odenmis sermaye 39.000.000 39.000.000
Gecmis yillar zarari -1.029.406 -1.248.746
Net donem kan 27.953.024 8.584.961
Toplam kaynaklar 211.529.373 158.725.079

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS KARSILASTIRMALI GELIR TABLOSU

31.12.2018 31.12.2017
Briit kar/(zarar) 69.185.111 59.208.023
Esas Faaliyet kari/(zaran) 36.301.530 10.881.481
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zaran) 27.953.024 8.584.961
Toplam kapsamli gelir/(gider) 27.968.615 8.862.585

FINANSAL TABLO VE BILGILER ESAS ALINARAK HESAPLANAN FINANSAL
DURUM, KARLILIK VE BORG ODEME DURUMLARINA iLiSKIN TEMEL

RASYOLAR
Likidite Oranlari 31.12.2018 31.12.2017
Cari Oran (Doénen Varliklar/Kisa Vadeli 1.79 1.69
Borglar)
Nakit Orani (Hazir Degerler/Kisa Vadeli 0,02 0,02
Borglar)
Mali Yapi Oranlari
(Kisa Vadeli Borglar+ Uzun Vadeli
Borglar)/Varliklar 0,55 0.57
Oz kaynaklar /Varliklar 0,45 0,43
Karlilik Oranlan
Net Kar/Varliklar 0,13 0,054
Net Kar/Oz kaynaklar 0,291 0,126

RiISKLER VE YONETiIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI

Sirket’in (varsa) oéngoriilen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iligkin
bilgiler: Risk yonetiminin amaci, Sirket’in gelecekteki nakit akimlarinin tasidigi risk ve getiri
yapisini, buna bagh olarak faaliyetlerin niceligi ve niteligini izlemeye, kontrol altinda tutmaya ve
gerektiginde degistirmeye yonelik olarak belirlenen prosedirler, uygulama usulleri ve limitler
vasitaslyla, maruz kalinan risklerin tanimlanmasini, élglilmesini, izlenmesini ve kontrol edilmesini
saglamaktir. Sirket'in maruz kalabilecegi risklere karsi olusturulan prosediirler piyasa
kosullarinda meydana gelen degisikliklere paralel olarak dizenli aralklarla goézden
gecirilmektedir.

Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin galigmalarina ve raporlarina iligkin
bilgiler: Riskin erken saptanmasi ile ilgili olarak risk yonetim komitesi bulunmamaktadir. 2018
yili icerisinde Sirket biinyesinde Sirket ici kontrol sistemi c¢ercevesinde calisacak risk yonetim
birimi kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu tebligine goére bu birim tarafindan dretilen raporlar
Genel Mudiirliik ve Yonetim Kurulu’na iletilmektedir.



VII.

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karliik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye doniik riskler: Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg¢/6z
kaynak orani ve benzeri konularda ileriye donik olarak Sirket’in yapisal 0zelliklerinden
kaynaklanabilecek herhangi bir risk gérilmemektedir. Ancak, sektoriin genel gbrinimd, hizmet
maliyetlerindeki degisimler gibi sektori etkileyen faktérler, lkenin igcinde bulundugu genel
ekonomik durum vb. 6nceden belirlenemeyecek parametreler olmasi sebebiyle bu riskler altinda
faaliyetlerin devamini saglamaya yetecek kadar Sirket sermayesi mevcuttur.

Sirket sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigi hususu: Karsiliksiz kalmamistir.

DIGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin
ve diger ilgili kisi ve kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan
olaylara iligkin agiklama: Yoktur.

Werner Josef Allemann Robert Ryan Rudolph
Ydnetim Kurulu Baskan Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Philippe Edgar Meyer
Yénetim Kurulu Uyesi



