GCM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

01.01.2016 — 31.12.2016 DONEMI

YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU



EY

Building a better
working world

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun BDS'ler Cergevesinde Denetimine iligkin Rapor

GCM Menkul Kiymetler Anonim $irketinin 31 Aralik 2016 tarihinde scna eren hesap dénemine iliskin
yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayll Tirk Ticaret Kanununun (TTK} 514 inci maddesi ve Sermaye Piyasas)
Kuruluw'nun (“SPK”™) 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig") hikimleri uyannca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh olacak ve gergedi
yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasmi saglamak
icin gerekli gordigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, Sirketin faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'min 397 nci maddesi gergevesinde
yaptidimiz bagimstz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirketin
finansal tablolaryla tutarli olup olmadid ve gergedi yansitip yansitmadigi hakkinda goris vermektir.

Yaptiimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standarlanna uygun
olarak ydratdlmogtlr. Bu standarilar, etik hikimlere uygunluk sadlanmasini ve badimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarly olup olmadifina ve gergegi
yansihp yansitmadiyina dair makul givence elde etmek (izere planlanarak yiirGtilmesini
gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanih elde etmek amaciyla denetim
prosedirterinin  uygulanmasin igerir. Bu prosedirlerin  segimi, bafmsiz denetcinin  mesleki
muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gérogiimuziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz.

Goriig

Goriigimize gore yonetim kurulunun yilltk faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tdm anemli
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergedi yansitmakiadir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiliikler

6102 sayill Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin Ggiincd fikrasi uyarinca; BDS 570

“|sletmenin  Siirekliligi®  gercevesinde, isletmenin  ongoriiebilir  gelecekte  faaliyetlerini
sirdiremeyecedine iligkin dnemli bir belirsizlige rastlanilmamugtir.

var BivRE, SH
Sorumlu Defietgi

31 Mart 2017
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




|.  GENEL BILGILER
Sirkete iligkin Genel Bilgiler:
GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”) 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Midirligi'nde 799649 sicil numarasi ile kayith bulunmaktadir ve tescil
edilmis adresi Eski Bilyiikdere Cad. Park Plaza No.14 Kat.14 Maslak, Sariyer, istanbul’dur. Sirket'in
internet adresi http://www.gcmmenkul.com ve http://www.gcmforex.com'dur.

Merkez Digi Orgutler: Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 5 adet irtibat Biirosu bulunmaktadir.

Ankara irtibat Birosu'nun faaliyete baslama tarihi 26 Subat 2013 olup, adresi Kiziirmak Mah.
Dumlupinar Bul. No:3/A Next Level Ofis 7.Kat No0:30/31 Cukurambar, Ankara'dir.

Balikesir irtibat Burosu’'nun faaliyete baglama tarihi 14 Haziran 2012 olup, adresi Gazi Osman Pasa
Mah. Yeni izmir Yolu 2. Km. No:2, Altieylill, Balikesir'dir.

Bursa irtibat birosu, faaliyete baslama tarihi 26 Subat 2015 olup, adresi Odunluk Mah. Akpinar Cad
Green White Plaza. No:5 Kat:2, Nilufer, Bursa'dir.

izmir irtibat Biirosu'nun faaliyete baglama tarihi 1 Temmuz 2014 olup, adresi Adalet Mahallesi, Manas
Bulvari Folkart Towers B Kule No:39 Kat:34 Bayrakli, izmirdir.

Adana irtibat Birosu'nun faaliyete baglama tarihi 11 Ocak 2016 olup, adresi Resatbey Mah. Atatiirk
Cad. No:16/1 Mimar Semih Riistem is Merkezi B Blok Kat:6 No:13-14 Seyhan / Adana’dir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 24/02/2017 tarih ve 2017/12 sayili karari ile Ankara, Bursa ve Adana irtibat
birolarinin kapatiimasina karar verilmistir.

Sirket iletisim numarasi 0212 345 04 26'dir.
Sirket'in organizasyon semasi asagidaki sekildedir:

GCM MENKUL KIYMETLER A.$ GENEL ORGANIZASYON SEMASI - 2016
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http://www.gcmforex.com'dur/

Doénem icinde Yonetim ve Denetim Kurullarinda gérev alan Uyelerin ve denetginin dst

yonetim bilgileri:

Adi/Soyadi

Gorevi

Gorev Donemi

Werner Josef Allemann

Yonetim Kurulu Bagkani

21.05.2014 — 21.05.2017

Robert Ryan Rudolph

Y6netim Kurulu Bagkan Yrd.

21.05.2014 — 21.05.2017

Philippe Edgar Meyer

Yonetim Kurulu Uyesi

21.05.2014 — 21.05.2017

Guney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Bagimsiz Denetci

01.01.2016 — 31.12.2016

Sirket'in st diizey yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Adi/Soyadi Gorevi Mesleki Tecribesi
Alper Nergiz Genel Mudur 27yl
Cagn Selim Vural Genel Mudar Yardimcisi 17 yil

Personel bilgisi ve isciler saglanan hak ve menfaatler: 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle,
Sirket'in blnyesinde calisan toplam personel sayisi 478'dir. Sirketimizde toplu s6zlesme
uygulanmamaktadir. Mevcut personelimizle iligkilerimiz 4857 sayili is Kanunu cercevesinde
yurutilmekte olup, kanuni haklari édenmektedir. Personele lcret diginda yemek ve yol yardimi
yapilmaktadir.

Varsa imtiyazh paylara iligkin bilgiler: imtiyazli paylar yoktur.

Mevzuat uyarinca Sirket genel kurulunca verilen izin c¢ercevesinde yonetim kurulu
dyelerinin Sirket ile kendisi veya basgkasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi
kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler: Bulunmamaktadir.

Esas sdzlesme degisikligi: Esas stzlesmede 8 Nisan 2016 tarihinde yeni SPK tebligi uyarinca
yapilan tadiller mevcuttur. Ayrica 10 Haziran 2016’da da sermaye artigina istinaden de esas
st6zlesmede degisiklik yapiimistir.

Odenmis sermayede dénem igerisinde meydana gelen degisiklikler: 29.000.000 TL'dan
39.000.000 TL'ya sermaye artisi gerceklestirilmistir.

Sermaye yapisi: 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle nominal degeri 1 TL olan 39.000.000 adet
(31 Aralik 2015: 29.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

Sermaye Yapisi

Pay Orani (%)

Pay Tutari (TL)

Pay Sayisi/Adet (31 Aralik 2016)

Werner Josef Allemann

% 100

39.000.000

39.000.000

Toplam

% 100

39.000.000

39.000.000

Sermaye Yapisi

Pay Orani (%)

Pay Tutari (TL)

Pay Sayisi/Adet (31 Aralik 2015)

Werner Josef Allemann

% 100

29.000.000

29.000.000

Toplam

% 100

29.000.000

29.000.000

Cikarilmis Menkul Kiymetler: Yoktur.




.  YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN HAKLAR
Sirketimizin Ucretlendirme esaslarina iligkin ilkeler Sirketimizin tist ydnetimi tarafindan belirlenmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle iligkili Ust diizey yonetime ddenen Ucret ve menfaatler toplami
795.860 TL'dir. (31 Aralik 2015 — 526.026 TL)

ll. SIRKET'IN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARINA iLISKIN BILGILER

Sirketimizin, mali dénem icerisinde arastirma birimi olusturulmus olup, gerekli arastirma gelistirme
calismalari bu birim tarafindan gerceklestiriimektedir.

IV. FAALIYETLERE ILISKIN BILGILER
Faaliyet Gosterilen Sektdr ve Sektor icindeki Yeri:

Sirket'in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak
yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenmesi kapsaminda,
Sirketimizin 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak yetkilendirilmis olmasi
nedeniyle, Sirketimize ait 16 Nisan 2012 tarih ve ARK/ASA-398 sayili Aim Satim Araciligi yetki
belgesi, 16 Nisan 2012 tarih ve ARK/KAS-8 sayili Kaldiracl Aim Satim islemleri yetki belgesi ile 26
Kasim 2012 tarih ve ARK/TAASA-211 sayili Turev Araclarin Am Satimina Aracilik yetki
belgesi, 31 Aralik 2015 itibariyle iptal edilmis olup, s6z konusu belgeler 14 Ocak 2016 tarihinde Ticaret
Sicili’'nden terkin edilmis ve terkin islemi 20 Ocak 2016 tarih ve 8993 sayili Turkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirketimiz, kaldirach alim-satim islem hacminde sektérde dnde gelen kurumlar arasindadir.

31 Aralik 2016 itibariyle Kaldiragh Aim Satim islem hacmi 959.265.837.835 TL'dir. Miisteriler ile
gerceklestirilen Kaldiragh islemler 959.241.856.973 TL'dir.

Yatinmlar: Dénem igerisinde Adana ilinde irtibat biirosu acilmistir. Ayrica Ankara, Balikesir, izmir
ve Bursa irtibat burolarinda biyiimeye ve personel sayisi artigina bagh olarak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun yeni tebligine uyum cercevesinde dénem icinde bilgi islem ve teknolojik alt
yapisinda énemli oranda yatinmlar yapilmistir.

Mal ve hizmet Gretimine iligkin faaliyetler: Yoktur.

Varsa ¢ikarilmig bulunan sermaye piyasasi araclarinin niteligi ve tutari: Cikarllmis sermaye
piyasasl araclari bulunmamaktadir.

Dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:

Dogrudan Igtirakler Pay Tutari Pay Sayisi/Adet Pay Orani

Borsa istanbul A.S. 159.710,94 15.971,094 0,00038

Sirket'in iktisap ettigi kendi paylarinailigkin bilgiler: Bulunmamaktadir.

Tesviklerden yararlanma durumu, yararlaniimigsa ne ol¢lide gerceklestirildigi: Tegviklerden
yararlaniimamistir.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasiimadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagiimamigsa veya karara yerine getiriimemisse



gerekcgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler: Hedeflere ulasilmis olup, genel kurul
kararlari yerine getirilmistir.

Yil icinde olaganusti genel kurul yapilip yapilmadigi: 10 Haziran 2016 tarihinde sermaye
artisi ile ilgili olaganustt genel kurul yapilmistir.

isletmenin finansal yapisini iyilegtirmek igin diigiiniilen énlemler:

Musteri odakli hizmet veren bir araci kurum olmak ve daha aktif pazarlama calismalar ve
mugterilerle surekli iletisim ydritmek amaciyla 2016 yil icinde satis ve pazarlama biriminin
kadrosu guclendirilmistir. Yine 2016 yili GCM'nin kurumsal kimliginin gii¢clendiriimesi ve bir marka
haline getiriimesi amaciyla gorsel ve yazili medyada reklam faaliyetlerine hiz verilmis ve marka
bilinirligi yaratiimistir.

Yeni yayinlanan ve yirirlige girecek olan Sermaye Piyasasi tebliglerine uyum c¢ercevesinde tim
kurum politika ve prosedirleri ve is akis surecleri mevzuat ve genel uygulamalar agisindan ele
alinarak guncellenecektir.

Musteri odakli hizmet kalitesini artirabilmek ve pazarlamayi aktif hale getirebilmek icin gecmis
yillarda da devam ettigimiz gibi bu yil da musteri iligkileri y6netimi agisindan yeni bazi yazilimlarin
kullaniimasi ve teknolojik gelismelerin yakin takibi yapilarak GCM biinyesinde hayata
gecirilecektir.

insan Kaynaklari yonetiminin saglanabilmesi icin gecmis yillarda oldugu gibi, personelin
kariyerinin ydnlendirilmesi, motivasyonun artiriimasi, GCM kimligine baghligin artinimasi, kaliteli
hizmet verilmesi ve misteri memnuniyetinin yikseltiimesi i¢in personel icin editim programlarina
devam edilecektir.

Donem icinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin aciklamalar: Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore faaliyet gdstermektedir. Bu nedenle 3 aylik
donemler itibariyle yilda dort defa bagimsiz denetime tabi bulunmaktadir. Hazirlanan bagimsiz
denetim raporlari Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yayinlanmaktadir. Sirket vergi
yukamlaldkleri ile ilgili olarak Tam Tasdik Sozlesmesi kapsaminda Yeminli Mali Misavirlik
tarafindan denetlenmekte ve Tam Tasdik Raporu hazirlanmaktadir.

Mevzuat hiukimlerine aykirn uygulamalar nedeniyle sirket ve yénetim kurulu dyeleri
hakkinda uygulanan idari ve adli yaptinmlar: 2016 yilinda 6denen cezalarin dokimu:

Gerekgee ve idari
Para Cezasi (TL)

Uygulanan Gergek/Ttizel Uygulanmasina
Uygulayan Kurum Kisi iligkin Karar Tarihi Son Duruma iligkin Aciklama
SPK 04/02/2016 tarihli 47.079 Saresi iginde indirimli ddendi
TSPB 27/04/2016 tarihli 6.167 Saresi iginde indirimli ddendi
SPK 30/11/2016 tarihli 26.049 Saresi iginde indirimli 6dendi

Bagislar/yardim/sosyal sorumluluk projesi cercevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgi:
Yoktur.

Kurumsal Yoénetim ilkelerine Uyum Raporu: Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu
hazirlanma yiukimliligd bulunmamaktadir.




Sirket aleyhine acilan ve Sirket'in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonugclart hakkinda bilgi: Bulunmamaktadir.

FINANSAL DURUM

Sirket'in sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iligkin tespit ve yonetimin degerlendirmesi; varsa sirketin finansal yapisini iyilegtirmek icin
alinmasi dustnilen 6nlemler: Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen ve sahip
olunmasi gereken sermaye yeterliligi kriterlerini saglamistir.

Kar dagitimi politikast hakkinda bilgi: 2016 yih kari, ayrilmasi gereken yasal yedekler
ayrildiktan sonra kalan miktar Sirket ortagina dagitiimayacak olup, Sirket yatinmlarinda
kullanilacaktir.

Gecmis yillarla kargilagtirmah olarak isletmenin yil igindeki satiglari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlihgi ve bor¢/6z kaynak orani ile igletme faaliyetlerinin sonuclari
hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye dénik beklentiler

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KARSILASTIRMALI BILANCO

Varliklar 31.12.2016 31.12.2015
Donen varliklar 175.697.191 113.148.038
Duran varhiklar 7.732.917 7.960.338
Toplam varliklar 183.430.108 121.108.376
Kaynaklar
Kisa vadeli

. 117.573.024 76.290.360
yukumlalukler
Uzun vadeli

e 6.767.262 202.843
yukiamlalukler
Oz kaynaklar 59.089.822 44.615.173
Odenmis sermaye 39.000.000 29.000.000
Gecmig yillar zarari -1.248.746 -1.132.053
Net dénem Kkari 4.652.087 5.595.116
Toplam kaynaklar 183.430.108 121.108.376

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KARSILASTIRMALI| GELIR TABLOSU

31.12.2016 31.12.2015

Briit kar/(zarar) 107.575.627 87.367.847
Esas Faaliyet 5.919.402 6.966.346
kari/(zarar)
Sirdarilen
faaliyetler donem 4.652.087 5.595.116
kari/(zarari)
Toplam kapsamli

o 4.474.649 5.587.666
gelir/(gider)




VI.

FINANSAL TABLO VE BILGILER ESAS ALINARAK HESAPLANAN
FINANSAL DURUM, KARLILIK VE BORC ODEME DURUMLARINA
ILISKIN TEMEL RASYOLAR

Likidite Oranlari 31.12.2016 31.12.2015
Cari Oran (Dénen
Varliklar/Kisa Vadeli 1,49 1,48
Borclar)

Nakit Orani (Hazir
Degerler/Kisa Vadeli 0,05 0,21
Borclar)

Mali Yapi Oranlari
(Kisa Vadeli Borglar+

Uzun Vadeli 0,68 0,63
Borclar)/Varliklar
Oz kaynaklar /Varliklar 0,32 0,37
Karlilik Oranlari
Net Kar/Varliklar 0,025 0,05
Net Kar/Oz kaynaklar 0,078 0,13

RISKLER VE YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI

Sirket'in (varsa) 6ngorilen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iligkin
bilgiler: Risk yonetiminin amaci, Sirketin gelecekteki nakit akimlarinin tasidigi risk ve getiri
yapisini, buna baglh olarak faaliyetlerin niceligi ve niteligini izlemeye, kontrol altinda tutmaya ve
gerektiginde degistirmeye yonelik olarak belirlenen prosedurler, uygulama usulleri ve limitler
vasitasiyla, maruz kalinan risklerin tanimlanmasini, 6l¢tilmesini, izlenmesini ve kontrol edilmesini
saglamaktir. Sirket'in maruz kalabilecegi risklere karsi olusturulan prosediirler piyasa kosullarinda
meydana gelen degisikliklere paralel olarak diizenli araliklarla gézden gecirilmektedir.

Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin caligmalarina ve raporlarina iligkin
bilgiler: Riskin erken saptanmasi ile ilgili olarak risk yonetim komitesi bulunmamaktadir. 2016 yili
icerisinde Sirket biinyesinde Sirket ici kontrol sistemi ¢ercevesinde calisacak risk ydnetim birimi
kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu tebligine gore bu birim tarafindan uretilen raporlar Genel
Mudarlik ve Yonetim Kurulu'na iletiimektedir.

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye donuk riskler: Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhlik, bor¢/6z
kaynak orani ve benzeri konularda ileriye donik olarak Sirket'in yapisal 6zelliklerinden
kaynaklanabilecek herhangi bir risk gérilmemektedir. Ancak, sektdrin genel gérinima, hizmet
maliyetlerindeki degisimler gibi sektori etkileyen faktorler, Ulkenin icinde bulundudu genel
ekonomik durum vb. 6nceden belirlenemeyecek parametreler olmasi sebebiyle bu riskler altinda
faaliyetlerin devamini saglamaya yetecek kadar Sirket sermayesi mevcuttur. Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan cikarilan ve 10 Subat 2017 tarih ve 29975 sayili Resmi Gazetede yayinlanan



VII.

degisiklikle (111-37.1) sayih Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig'de (“Teblig”) 6nemli degisiklikler yapilmistir.

Belirtilen yapisal mevzuat degisiklikleri, Sirketimizin islem hacminde ve ticari faaliyetlerinde bir
takim olumsuz sonuclara neden olmus, ancak Sirket tarafindan yeni mevzuata uygun olarak
faaliyetlerin devam ettiriimesine yonelik gereken tedbirler alinmistir.

Sirket sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigi hususu: Karsiliksiz kalmamistir.
DIGER HUSUSLAR

Faaliyet yinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin
ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel dnem tasiyan
olaylarailigkin aciklama: Yoktur.

Werner Josef Allemann Robert Ryan Rudolph
Y6netim Kurulu Bagkan Yo6netim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Philippe Edgar Meyer
Yonetim Kurulu Uyesi
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