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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
Y&netim Kurulu'na:

Ydnetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlan Gergevesinde
Denetimine lligkin Rapor

GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin
yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Ydnetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 514'Gnch maddesi ve Sermaye Piyasast
Kurulu'nun ("SPK") Il-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esasiar Teblig"
(“Teblig") hukamleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarlt olacak ve gergegi
yansitacak gekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak
icin gerekli gdrdOga i¢ kontroiden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Tebli§
cercevesinde yaptdimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 30 Mart 2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolanyla tutarh
olup olmadidi ve gergedi yansitip yansitmadigi hakkinda gérig vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartiarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartiari’'na (*“BDS") uygun
olarak yurataimostar. Bu standartlar, etik hGkamlere uygunluk sadlanmasint ve badimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarly olup olmadigina ve gergedgi
yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek (zere planlanarak ytritaimesini
gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanit elde etmek
amaciyla denetim prosedtrierinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim
kanitiannin, gérisstmGzan olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak eolugturduguna inaniyoruz.

Girilg

Gorigimize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raperu iginde yer alan finansal bilgiler, tim dnemili
yonleriyle, denetlenen finansai tablolaria tutaridir ve gercedi yansitmaktadir.
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6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin Uginci fikrasi uyaninca; BDS 570
“Isletmenin Sarekiiligi® gergevesinde, isletmenin dngorilebilir gelecekte faaliyetlerini
sUrdtremeyecedine iligkin Snemli bir hususa rastlaniimamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member lirm of Erast & Young Global Limited



GCM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIiRKETI

01.01.2015 — 31.12.2015 DONEMI

YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU



. GENEL BILGILER
Sirkete fligkin Genel Bilgiler:
GCM Menkul Kiymetler Anonim $irketi (“Sirket") 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Midurlagi’'nde 799649 sicil numarasi ile kayith bulunmaktadir ve tescil
edilmis adresi Eski Buyukdere Cad. Park Plaza No.14 Kat.14 Maslak, Sariyer, Istanbul'dur. Sirketin
internet adresi http:/iwww.gcmmenkul.com ve hitp://www.gemforex.com'dur.

Merkez Dis1 Orgiitler: Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 4 adet Irtibat Borosu bulunmaktadir.

Ankara Irtibat BUrosu'nun faaliyete baglama tarihi 26 Subat 2013 olup, adresi Kizihrmak Mah.
Dumlupinar Bul. No:3/A Next Level Ofis 7.Kat No:30/31 Cukurambar, Ankara'dir.

Balikesir Irtibat Burosu'nun faaliyete baslama tarihi 14 Haziran 2012 olup, adresi Gazi Osman Pasa
Mah. Yeni lzmir Yolu 2. Km. No:2, Altieyltl, Balikesirdir.

Bursa irtibat blirosu, faaliyete baglama tarihi 26 Subat 2015 olup, adresi Odunluk Mah. Akpinar Cad
Green White Plaza. No:5 Kat:2, Nilifer, Bursa'dir.

|zmir Irtibat Burosu'nun faaliyete baglama tarihi 1 Temmuz 2014 olup, adresi Sehit Fethi Bey Cad.
No:55 Heris Tower K:19 Pasaport Konak, |zmirdir.

Sirket Genel Mudurlttk ve 4 adet Irtibat Burosu'nun iletisim numaralart 0212 345 04 26'dir.
Sirket'in organizasyon semasi agadidaki sekildedir:

GCM MENKUL KIYMETLER A.§ GENEL ORGANIZASYON $SEMASI ARALIK 2015
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) Doénem icinde Yonetim ve Denetim Kurullarinda gérev alan lyelerin ve denetginin list
yonetim bilgileri:

Adv/Soyad: Gorevi Gorev Donemi

Werner Josef Allemann Yonetim Kurulu Bagkan 21.05.2014 - 21.05.2017




Robert Ryan Rudolph Yonetim Kurulu Baskan Yrd. | 21.05.2014 - 21.05.2017

Philippe Edgar Meyer Yénetim Kurulu Uyesi 21.05.2014 - 21.05.2017

Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Bagimsiz Denetgi 01.01.2015 - 31.12.2015

Sirket'in Istanbul Ticaret Sicilinde 7 Nisan 2014 tarihinde tescil edilen ve 12 Mart 2014 tarih ve 75
saylh yonetim kurulu karar ile yénetim kurulu dyeleri ile Gst dizey yoneticilerinin yetki simirlar

belirlenmisgtir.

Adi/Soyadi Gorevi Mesleki Tecrilbesi
Alper Nergiz Genel Mudur 26 yil
Cagr Selim Vural Genel Mudur Yardimcisi 16 yil

Personel bilgisi ve ig¢iler saglanan hak ve menfaatier: 31 Arallk 2015 tarihi itibariyle,
Sirket'in bOnyesinde ¢aligan toplam personel sayisi 343'tir. Sirketimizde toplu sozlesme
uygulanmamaktadir. Mevcut personelimizle iligkilerimiz 4857 sayili Is Kanunu gergevesinde
yorutiimekte olup, kanuni haklan ddenmektedir. Personele tcret disinda yemek ve yol yardimi
yapiimaktadir.

Varsa imtiyazh paylara iligkin bilgiler: Imtiyazl paylar yoktur,

Mevzuat uyannca Sirket genel kurulunca verilen izin gergevesinde yénetim kurulu
tiyelerinin $irket ile kendisi veya baskast adina yaptign iglemler ile rekabet yasag
kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler: Bulunmamaktadir.

Esas sozlegme degigikligi: Yapiimamgtir.
Odenmis sermayede donem igerisinde meydana gelen degisiklikler: Yoktur.

Sermaye yapisi: 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle nominal dederi 1 TL olan 29.000.000 adet
(31 Aralik 2013: 18.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

Sermaye Yapisi | Pay Orami (%) | Pay Tutan (TL) | Pay SayisiAdet {31 Aralik 2015}

Werner Josef Allemann % 100 29.000.000 29.000.000
Toplam % 100 29.000.000 29.000.000
Sermaye Yapisi Pay Orani (%) | Pay Tutari (TL) | Pay Sayisi/Adet {31 Aralik 2014)
Werner Josef Allemann % 100 29.000.000 29.000.000
Toplam % 100 29.000.000 29.000.000

. Gikanlimis Menkul Kiymetler: Yoktur,

. YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN HAKLAR

Sirketimizin Gcretlendirme esaslarina iligkin ilkeler Sirketimizin tist yénetimi tarafindan belirlenmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle iligkili st dizey y&netime ddenen (cret ve menfaatler toplami
526.026 TL'dir. (31 Aralk 2014 - 240.766 TL)




. SIRKET'IN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARINA iLISKIN BiLGILER

Sirketimizin, mali dénem igerisinde aragtirma birimi olugturulmus olup, gerekli aragtirma gelistirme
caligmalan bu hirim tarafindan gergeklestiriimektedir.

IV. FAALIYETLERE iLiSKIN BiLGILER
Faaliyet Gosterilen Sektor ve Sektér Igindeki Yeri:

Sirket'in amaci, 6362 saylll Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkOmlerine uygun olarak
yatinm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetierde bulunmaktir.

6362 Saylll Sermaye Piyasas) Kanunu uyannca faaliyet izinlerinin yenilenmesi kapsaminda,
Sirketimizin 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren "Genig Yetkili Araci Kurum® olarak yetkilendirilimis olmasi
nedeniyle, Sirketimize ait 16 Nisan 2012 tarih ve ARK/ASA-398 sayih Ahm Satim Araciidi yetki
belgesi, 16 Nisan 2012 tarih ve ARK/KAS-8 sayili Kaldiragh Alim Satim Islemleri yetki belgesi ile 26
Kasim 2012 tarih ve ARK/TAASA-211 sayil TOrev Araglann Alm Satimina Aracihk yetki
belgesi, 31 Aralik 2015 itibariyle iptal edilmis olup, s6z konusu belgeler 14 Ocak 2016 tarihinde Ticaret
Sicilinden terkin edilmis ve terkin islemi 20 Ocak 2016 tarih ve 8993 sayih Tarkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilmigtir.

Sirketimiz, kaldiragh abm-satim islem hacminde sekttrde lider konumundadir.

31 Aralik 2015 itibariyle Kaldiragh Abhm Satim Islem hacmi 994.567.739.006 TL'dir. Musteriler ile
gerceklestirilen Kaldiragh Iglemler 993.789.982.925 TL'dir.

« Yatinmlar: Ddnem icerisinde Bursa ilinde irtibat borosu agiimigtir. Genel Mtdurlik ofis binasinda
yeni bir ofis kiralanarak % 40 civan boyume gergeklesmis olup, bu gergevede alt yapi yatinmlan
yapilimighir. Ayrica Ankara, Balikesir ve lzmir irtibat birolarinda blyumeye ve personel sayis|
artisina bagl olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yeni teblijine uyum cergevesinde dénem
icinde bilgi iglem ve teknolojik alt yapisinda énemli oranda yatinmiar yapiimigtir.

e Mal ve hizmet iiretimine iligkin faaliyetler: Yoktur.

* Varsa gikanlmig bulunan sermaye piyasasi araglannin niteligi ve tutari: Cikanlmis sermaye
piyasas| ara¢lari bulunmamaktadir.

 Dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:

Dogrudan Istirakler Pay Tutan Pay Sayisi/Adet Pay Oram

Borsa Istanbul A.S. 159.710,94 15.971,094 0,00038

o  Sirket'in iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.

s Tegviklerden yararlanma durumu, yararlamlmigsa ne élciide gerceklestirildigi: Tegviklerden
yararlaniimamstir.

s Gegmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulagiip ulasilmadig, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedigi, hedeflere ulagiimamigsa veya karara yerine getiriimemigse
gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler: Hedeflere ulasilmis olup, genel kurul
kararlar yerine getirilmistir.

¢ Yiliginde olaganiistii genel kurul yapilip yapilmadigi: Yapilmarnistir.



istetmenin finansal yapisim iyilestirmek igin diigliniilen énlemler:

Masteri odakl hizmet veren bir araci kurum olmak ve daha zktif pazarlama calismalar ve
misterilerle sirekli iletisim yorOtmek amaciyla 2015 yili icinde sahbs ve pazariama biriminin
kadrosu ghglendiriimigtir. Yine 2015 yil GCM'nin kurumsal kimliginin gaglendirilmesi ve bir marka
haline getirilmesi amaciyla gtrsel ve yazili medyada reklam faaliyetlerine hiz verilmis ve marka
bilinirligi yaratiimigtir,

GCM 2016 yilhinda da yeni yapilanma faaliyetleri ile yoluna devam edecektir.

Yeni yayinlanan ve yururloge girecek olan Sermaye Piyasasi tebliglerine uyum gergevesinde tim
kurum politika ve prosedurleri ve is akig sUregleri mevzuat ve genel uygulamalar agisindan ele
alinarak giincellenecektir.

Masteri odakll hizmet kalitesini artirabilmek ve pazarlamay aktif hale getirebilmek igin gegmis
yillarda da devam ettijimiz gibi bu yil da musgteri iligkileri ydnetimi agisindan yeni bazi yaziimlann
kullaniimasi ve teknolojik gelismelerin yakin takibi yapilarak GCM blnyesinde hayata
gegirilecekdtir.

Insan Kaynaklan yonetiminin saglanabilmesi igin gegmis yillarda oldugu gibi, personelin
kariyerinin y&nlendiriimesi, motivasyonun artirlmast, GCM kimli§ine baghhdin artinimas, kaliteli
hizmet verilmesi ve magteri memnuniyetinin yikseltimesi igin personel igin egitim programlarina
devam edilecekdtir.

Donem iginde yapilan &zel denetime ve kamu denetimine iligskin aciklamalar: Sirket,
Sermaye Piyasas! Kurulu dOzenlemelerine gore faaliyet gdstermektedir. Bu nedenle 3 aylik
donemler itibariyle yilda dort defa bagimsiz denetime tabi bulunmaktadir. Hazirlanan bagimsiz
denetim raporlan Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yayinlanmaktadir.  Sirket  vergi
yakumldlokleri ile ilgili olarak Tam Tasdik Sozlesmesi kapsaminda Yeminli Mali Misavirlik
tarafindan denetlenmekte ve Tam Tasdik Raporu hazirlanmaktadir.

Mevzuat hiikiimlerine aykirn uygulamalar nedeniyle girket ve ydnetim kurulu dyeleri
hakkinda uygulanan idari ve adli yaptinmlar: Sirket'e, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
22 Nisan 2015 tarih ve 32992422-608-4225 sayilt karar ile 22.407 TL idari para cezas! verilmistir
ve sUresi iginde 6denmistir.

Bagislarlyardim/sosyal sorumluluk projesi cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgi:
Yoktur.

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu: Kurumsal Yonetim likelerine Uyum Raporu
hazirlanma ylkOmlaliga bulunmamakiadir.

Sirket aleyhine agilan ve Sirket'in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuglan hakkinda bilgi: Bulunmamaktadir.

FINANSAL DURUM

$irket'in sermayesinin kargihksiz kalp kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iligkin tespit ve yonetimin degerlendirmesi; varsa girketin finansal yapisini iyilegtirmek icin
alinmasi dilgiiniilen énlemler: Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen ve sahip
olunmasi gereken sermaye yeterliligi kriterlerini saglamigtir.

Kar dagitim politikas: hakkinda bilgi: 2015 yili kan, aynimasi gereken yasal yedekler
aynidiktan sonra kalan miktar $irket ortagina dagiiimayacak olup, Sirket yatinmlarinda
kullarilacaktir.



Gecmis yillarla kargilagtirmali olarak igletmenin yil icindeki satiglan, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karliligi ve borg/oz kaynak oram ile igletme faaliyetlerinin sonuglan
hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye déniik beklentiler

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS KARSILASTIRMALI BILANCO

Varliklar 31.12.2015 31.12.2014
Donen varliklar 113.148.038 77.621.019
Duran varhklar 7.960.338 5.805.855
Toplam varliklar 121.108.376 83.426.874
| Kaynaklar
Kisa vadeli 76.290.360 44.149.527
yilkiimlilikler o B
Uzun vadeli
yilkiimlitikler 202.843 99.840
Oz kaynaklar 44615173 39.177.507
" Odenmis sermaye 29.000.000 29.000.000
Gegmig yillar zaran -1.132.053 413,787
Net donem kari 5.595.116 9.760.588
Toplam kaynaklar 121.108.376 B3.426.874

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KARSILASTIRMALI GELIR TABLOSU

31.12.2015 31.12.2014

Briit kar/{zarar) B87.367.847 49.709.163
Esas Faaliyet 6.966.346 12.867.532
kan/(zarar)

Siirdiriilen

Faaliyetler Vergi 6.966.346 12.867.532
dncesi kan/(zaran)

Dénem kan/{zarar) 5.595.116 9.760.589

FINANSAL TABLO VE BILGILER ESAS ALINARAK HESAPLANAN
FINANSAL DURUM, KARLILIK VE BORG ODEME DURUMLARINA

ILISKIN TEMEL RASYOLAR
Likidite Oranlan 31.12.2015 31.12.2014
Cari Oran (D6nen
Varhklar/Kisa Vadeli 1,48 1,76
Borglar)
Nakit Orani (Hazir
Degerler/Kisa Vadeli 0,21 0,03
Borglar)
Mali Yapi Oranlan
(Kisa Vadeli Borglar+
Uzun Vadeli 0,63 0,53
Borglar)Varhkiar
Oz kaynaklar /Varliklar 0,37 0,48
Karlilik Oranlan
Net Kar/Varliklar 0,05 0,12
Net Kar/Oz kaynaklar 0,13 0,25
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RISKLER VE YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI

Sirket’in (varsa) dngériilen risklere kargi uygulayacaf risk yonetimi politikasina iliskin
bilgiler: Risk yonetiminin amaci, Sirketin gelecekteki nakit akimlarinin tasidigy risk ve getiri
yapisini, buna badl olarak faaliyetlerin niceligi ve niteligini izlemeye, kontrol altinda tutmaya ve
gerektiginde degistirmeye yonelik olarak belirlenen prosedurler, uygulama usulieri ve limitler
vasitasiyla, maruz kalinan risklerin tanimianmasini, ¢lgtimesini, izlenmesini ve kontrol edilmesini
saglamaktir. Sirket'in maruz kalabilecedi risklere karg olusturulan prosedtrler piyasa kosullarinda
meydana gelen degisikliklere paralel olarak dazenli araliklarla gézden gegirilmektedir.

Riskin erken saptanmasi ve yotnetimi komitesinin g¢aligmalarina ve raporlanna iliskin
bilgiler: Riskin erken saptanmasi ile ilgili olarak risk yonetim komitesi bulunmamaktadir. 2015 yil
icerisinde Sirket bunyesinde $irket igi kontrol sistemi gergevesinde galigacak risk yénetim birimi
kurulmustur. Sermaye Piyasas! Kurulu tebligine gére bu birim tarafindan tretilen raporlar Genel
Modarlak ve Yénetim Kurulu'na iletiimektedir.

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karliik, borg/éz kaynak oran ve benzeri
konularda ileriye dénilik riskler: Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilk, borg/éz
kaynak oram ve benzeri konularda ileriye donbk olarak Sirketin yapisal 6zelliklerinden
kaynaklanabilecek herhangi bir risk gérilmemektedir. Bu anlamda, 2016 yilinda da gegmis yillara
benzer sonuglar alinmasi beklenmektedir. Ancak, sektérin genel gdériinOmb, hizmet
maliyetlerindeki dedisimler gibi sektorli etkileyen faktdrler, Glkenin iginde bulundugu genel
ekonomik durum vb. énceden belilenemeyecek parametreler olmasi sebebiyle bu riskler altinda
faaliyetlerin devamini sadlamaya yetecek kadar Sirket sermayesi meveuttur,

Sirket sermayesinin kargiliksiz kalhip kalmadigr hususu: Karsiliksiz kalmamistir.

DIGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarnin, alacakhilarin
ve diger ilgili kisi ve kuruluglann haklarint etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tagiyan
olaylara ifliskin agiklama; Yoktur.

Werner Josef Allemann Robert Ryan Rudolph
Y&netim Kurulu Bagkan Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Philippe Edgar Meyer
Yonetim Kurulu Uyesi



