VADELI iISLEM VE OPSiYON
SOZLESMELERINE ILiSKIN RiSK
BiLDIRIM FORMU

(Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasas1 nezdindeki islemlere
iliskindir)

ONEMLI AGIKLAMA:

Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi
nezdinde yapacaginiz alim-satim islemleri sonucunda
kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi'nda islem yapmaya karar vermeden Once,
piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali
durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar
vermeniz gerekmektedir. Bu amacla, vadeli islem
sOzlesmesi ve opsiyon sozlesmesi alim satim
islemlerine iliskin olarak Seri:lll-39.1 sayili “Yatirim
Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Tebligi”nin  (Teblig) 25. maddesinde Ongdrildiugl
lizere “Vadeli islem Soézlesmelerine ve opsiyon
sozlesmelerine iliskin Risk Bildirim Formu”nda yer alan
asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Tanimlar:
Borsa: Borsa istanbul Anonim sirketini,

Araci Kurum: Borsa (yesi olan ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan “Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik
Yetki Belgesi” almis olan araci kurumu, Piyasa: Borsa
istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi
sdzlesmelerinin islem gordiigi piyasalari, Vadeli islem
Sozlesmesi: Belirli bir vadede, ©6nceden belirlenen
fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal
gostergeyi, sermaye piyasasl aracini, mali, kiymetli
madeni ve dovizi alma veya satma ylukimluligu veren
sozlesmeyi, Opsiyon Sozlesmesi: Opsiyonu alan tarafa
belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik
veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini,
mali, kiymetli madeni ve dévizi alma veya satma hakki
veren, satan tarafi ise ylkimla kilan s6zlesmeyi, Uzun
Pozisyon (Vadeli islem Sézlesmelerinde): Sézlesmenin
vadesi geldiginde s6zlesmeye konu teskil eden varlig
sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda
satin  alma vya da nakdi uzlasmayl saglama
yakimlalagana,

Uzun Pozisyon (Opsiyon Sozlesmelerinde):

1) Alim opsiyonunda, soOzlesmenin vadesinde
veya vadeye kadar olan siire icinde s6zlesmeye konu
teskil eden varligi, sozlesmede belirtilen fiyattan ve
belirtilen miktarda satin alma ya da nakdi uzlasmada
bulunma hakkini,

2) Satim opsiyonunda, sodzlesmenin vadesinde
veya vadeye kadar olan siire icinde s6zlesmeye konu
teskil eden varligi, so6zlesmede belirtilen fiyattan ve
belirtilen miktardan satma ya da nakdi uzlasmada
bulunma hakkini,

Kisa Pozisyon (Vadeli islem Sézlesmelerinde):
Sozlesmenin vadesi geldiginde s6zlesmeye konu teskil
eden varhgi sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen
miktardan satma ya da nakdi uzlasmayl saglama
yakimlalagana,

Kisa Pozisyon (Opsiyon S6zlesmelerinde):

1) Alim opsiyonunda, soOzlesmenin vadesinde
veya vadeye kadar olan siire icinde s6zlesmeye konu
teskil eden varlg, sozlesmede belirtilen fiyattan ve
belirlenen miktardan satma ya da nakdi uzlasmayi
saglama ylikumlilagin,

2) Satim opsiyonunda, sdzlesmenin vadesinde
veya vadeye kadar olan siire iginde s6zlesmeye konu
teskil eden varligl, sozlesmede belirtilen fiyattan ve
belirtilen miktardan satin alma ya da nakdi uzlasmayi
saglama yikumlilagind,

Ters islem - Pozisyon Kapatma: Ayni 6zelliklere sahip
sozlesme bazinda olmak kaydiyla, s6z konusu
sozlesmenin islem gordiglu piyasadaki son islem
giliniine kadar uzun pozisyon karsisinda kisa pozisyon,
kisa pozisyon karsisinda ise uzun pozisyon alinarak
pozisyonun tasfiyesini,

Opsiyon Primi: Opsiyon sozlesmesini alan tarafin,
opsiyon sozlesmesini satan tarafa, sdzlesmede yer
alan haklar karsiiginda 6demekle yikimli oldugu
primi,

Kullanim Fiyati: Opsiyon sozlesmelerinde, s6zlesmeye
konu olan varligin alim veya satim hakkinin vade
slresince veya vade sonunda kullanilabilecegi fiyati,

Uzlasma  Fiyati:  Glin sonlarinda  hesaplarin
glincellestirilmesinde kullanilmak Gzere s6zlesme tiiri

bazinda Borsa kurallari uyarinca hesaplanan fiyati,



Pozisyon Limitleri: Her bir s6zlesme, hesap ve/veya
Borsa lyesi bazinda, tim teslimat vadelerinde toplam
olarak veya ayni s6zlesme tiri bazinda gesitli teslimat
vadelerinde ara toplam olarak sahip olunabilecek
azami pozisyonu,

Baslangic Teminati: Pozisyon acilirken yatirilmasi
zorunlu olan tutari, Surdiirme Teminati: Piyasadaki
glnlik fiyat hareketleri karsisinda glincellestirilen
teminat tutarlarinin korumasi gereken alt siniri,

Takasbank veya Merkezi Karsi Taraf: Kurul tarafindan
Borsa istanbul As. Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi'nda gerceklestirilen islemlere iliskim olarak
Merkezi Karsi taraf olarak belirlenen aliciya karsi satici,
saticlya karsi ashict  rolinli  Ustlenerek takasin
tamamlanmasini taahhiit eden istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.'ni veya Kurul tarafindan baska
bir kurulusun veya baska piyasalar icin baska
kuruluslarin Merkezi Karsi Taraf olarak belirlenmesi
durumunda bu kuruluslari, ifade etmektedir.

RiSK BiLDiRiMi

(VADELi iSLEM SOZLESMELERINDE VE OPSiYON
SOZLESMELERINDE iSLEMLERLE iLGiLi OLARAK
MUSTERILER iCiN GENEL ACIKLAMALAR)

islem yapacaginiz araci kurulus ile vadeli islem ve
opsiyon sozlesmesi alim satim araciligina iliskin olarak
imzalanacak “Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik
Cergeve Sozlesmesi”nde belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlari anlamaniz cok 6nemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde actiracaginiz hesap ve
bu hesap lizerinden Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilecek tim islemler
icin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa ve Takas Merkezi
tarafindan gikartilan ilgili her tirli mevzuat ve benzeri
tim idari dizenleme hikimleri uygulanacaktir.

2. Vadeli islem s6zlesmesi ve opsiyon sozlesmesi
alim satim islemleri gesitli oranlarda risklere tabidir.
Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda araci
teminatin tumadni

kurulusa yatirdiginiz

kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz toplam

teminatinizi dahi asabilecektir.

3. Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi'nda pozisyon almak {zere araci kurulus
nezdinde actiracaginiz ve teminat vyatiracaginiz
alim-satim isleminde

hesabinizdan piyasada

bulunacaginiz her vadeli islem (futures) s6zlesmesi icin
en az Borsa'nin belirledigi tutarda bir baslangi¢
teminati yatirilmasi gerekmektedir.

4, Araci kurulus tarafindan vyapilacak teminat
tamamlama cagrilarini istenen siire iginde ve sekilde
yerine getirilmesi, aksi takdirde hicbir ihbara gerek
duymadan pozisyonun piyasa degerinden, 6zen borcu
cercevesinde zararina da olsa kapatilmasina razi
olunmasi gerekmektedir.

5. Borsa Yonetim Kurulu, mevzuatta yer alan
belli kosullarin varligi halinde, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinin vade bitim tarihlerini belirlemeye
veya belirlenmis olan vade bitim tarihlerini
degistirmeye ve pozisyonlari tasfiye etmeye yetkilidir.

6. Bir opsiyon sozlesmesi alirsaniz, opsiyonu
kullanmadiginiz takdirde riskinizi, opsiyon primi ve
buna ek olarak o6deyeceginiz komisyon ve diger
muamele Ucreti ile sinirlamaniz mimkindur.

7. Bir opsiyon satarsaniz, gorece kiiglik ters bir
piyasa hareketinde, opsiyon satmakla elde ettiginiz
prim odemesini asabilecek sinirsiz potansiyel kayip
riskini  Ustlenirsiniz. Opsiyonu yerine getirmeniz
istendiginde, bunun Uzerinde herhangi bir kontrol
yetkiniz yoktur. Dolayislyla, sadece ylksek sermayeye
sahip deneyimli kisiler opsiyon satmaya tesebbis
etmelidirler.

8. Opsiyonlarin bir¢cok ¢esidi vardir ve kendinizi
bir taahhit altina sokmadan 6nce, araci kurumunuzla
yatirim ihtiyaclariniz ve tip sézlesmelere taraf olmanin
icerdigi  riskler  konusunda  fikir  aligverisinde
bulunmalisiniz.

9. Borsa Yonetim Kurulu, piyasada islem goéren
vadeli islem sozlesmelerinin ve opsiyon
sozlesmelerinin tliminde veya bir kisminda piyasa
yapicilik uygulamasini baslatabilir. Piyasa yapicilari,
sorumlu olduklari her sozlesme icin, Yonetim
Kurulunca belirlenen yetki ve esaslar cercevesinde,
alis ve satis emirleri veren ve bu emirler
dogrultusunda islem gergeklestirip piyasaya likidite
saglayan kurumlardir.

10. Piyasanin sikisik, likiditenin olduk¢a duslik
oldugu, maksimum fiyat hareketinin gercgeklestigi bir
ortamda, sistemde piyasa yapicili§l mevcut ise; piyasa
yapicilarinin en genis banttan kotasyon verdikleri
piyasa sartlarinda, riski sinirlama imkani veren “sarta



bagli emirler” ile “strateji emirleri” de dahil olmak
Uzere araci kurulus vasitasiyla piyasaya iletilmesi
istenilen emrin gerceklesmeme ihtimali dikkate
alinmalidir.

11. Vadeli islem sozlesmesinde “spread” (fark
veya yayllma) pozisyonu almak normal sartlarda daha
az risklidir. Ancak olaganisti piyasa sartlarinda
yayllma pozisyonu vadeli islemler piyasasinda
dogrudan uzun veya kisa pozisyon almaktan her
zaman daha az riskli olmayabilir.

12. Kaldirag etkisi nedeniyle, disik teminatla
islem yapmanin piyasada lehe c¢alisabilecegi gibi
aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag
etkisinin tarafiniza ylksek kazanglar saglayabilecegi
gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali gbz 6niinde
bulundurulmalidir.

13. Borsa tarafindan, hesap ve firma bazinda
belirlenen pozisyon limitine ulasildigi takdirde
pozisyonunuzu kapatmak disinda vereceginiz emirler
piyasada gerceklesmeyebilecektir.

14. Piyasadaki fiyat hareketleri, almis oldugunuz
pozisyon aleyhine gelistiZinde hesabiniz Borsa
tarafindan “riskli” hesap olarak belirlenebilir. Bu
durumda Borsaya pasif emir girisi
yapilamayabilecektir.

15. Araci kurulusun Borsa istanbul A.S. Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasasi'nda yapacaginiz islemlere
iliskin tarafiniza aktaracagl bilgiler ve yapacagi
tavsiyelerin eksik ve dogrulanmaya muhtag olabilecegi
tarafinizca dikkate alinmalidir.

personelince yapilacak teknik ve temel analizin kisiden
kisiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ongorilerin kesin olarak gerceklesmeme olasiliginin
bulundugu dikkate alinmaldir.

17. Yabanci para cinsinden menkul kiymetlerde,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin
oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tirk Lirasi
bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci
sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim- satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi ve
teslimat o©ngorilen sozlesmelerde fiziksel varhgin
teslim edilmeme riskine de maruz kalinabilecegi
bilinmelidir.

18. Piyasa risk yonetimi Takasbank tarafindan
yapilir. Piyasada gergeklestirilen islemler icin portfoy
bazinda  teminatlandirma  yontemi  uygulanir.
Takasbank, Takas Mevzuati hikimleri cercevesinde
Piyasada gerceklestirilen islemlerde merkezi karsi
taraftir. Vadeli islem sozlesmelerinin vade sonu fiziki
teslimat ile opsiyon kullanim, kullanim esleme ve vade
sonu kullanim esaslarina iliskin olarak Takas Mevzuati
hikimleri uygulanir.

19. islemlerinize  baslamadan  6nce,  araci
kurulusunuzdan yikimli olacaginiz bitin komisyon
ve diger muamele (Ucretleri konusunda teyit
almalisiniz.  Eger {cretler parasal olarak ifade
edilmemisse, (s6zlesme fiyatinin belli bir ylzdesi
disinda) lcretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi
ile ilgili anlasilir 6rnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz. Komisyonun belli bir ylizde olarak
tahsil edilecegi durumlarda, sizin yatirdiginiz paranin

16. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alim
satimina iliskin  olarak

kurulusun

yetkili

degil de, sozlesme degerinin belli bir ylzdesi olarak
tahsil edilecegi seklinde anlasmaya varmalisiniz.

Vadeli islem Sozlesmelerinin ve Opsiyon Sozlesmelerinin Alim Satim islemlerine iliskin Komisyon, Ucret, Vergi

Tutar ve Oranlan

Komisyon Vergi Tutar ve Orani
\Vadeli Islem S6zlesmeleri Onbinde 5 BSMV %5
Opsiyon Sozlesmeleri Onbinde 5 BSMV %5

isbu tiirev araclar risk bildirim formu, yatirimciyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta

olup, vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alim-satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri

kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir seklide arastirma

yapmalisiniz.



