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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Orani Karari: Avrupa Merkez Bankasi, genellikle her
ayin ilk haftasinin Persembe gini para politikasi toplantisini gergeklestirir. Faiz orani ve
politika araglarina yonelik alinan kararlarin agiklandigi sirada, Euro’da gok sert hareketler
gerceklesebilir. ECB’nin Baskani Mario Draghi faiz orani beyanati yapildiktan sonra bir basin
konferansi diizenleyerek alinan kararlarin gerekgelerini aciklar ve daha sonra konferansa
katilan gazetecilerin sorularini yanitlar. Soru-cevap bélimiinde piyasalarda genel olarak
hareketliligin arttigi gorilmektedir.

ECB toplantisina yonelik bu aciklamalardan sonra, giin igerisinde toplantiya iliskin programa
g6z atalim;

03.07.2014 - Persembe

Zaman Haber Beklenti Onceki
14.45 EUR ECB Faiz Orani Beyanati %0.15 %0.15
15.30 EUR ECB Basin Konferansi (Mario Draghi'nin konusmasi)

NOT: Faiz Orani beklentisi Bloomberg ve GCM Forex sitelerindeki ekonomik takvim
beklentilerine gére alinmigtir.

Faiz Orani; basitce, paraya ulasmanin maliyeti, ya da paranin getirisi olarak ifade edilebilir.
ECB'nin faiz politikasindaki dedisiklikler ve Euro Gzerindeki olasi etkilerini asagidaki tabloda
inceleyebiliriz.

ECB Faiz orani Euro uizerindeki etkisi
Faiz Oranini degistirmezse Euro’da sert hareketler beklenmez

(Dikkatler Baskan Draghi’nin konusmasina odaklanir)

Faiz Oranini indirirse Euro, deder kaybedebilir
Faiz Oranini yiikseltirse Euro, deder kazanabilir

Uyari Notu; Bu mesaj ve ekleri gonderilen kisiye 6zeldir. Eger mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz litfen kopyalamayiniz, baskalarina ggndermeyiniz ve
gondericiyi bilgilendiriniz. Mesaj metninde veya eklerinde yer alan bilgiler GCM Forex tarafindan hazirlanmistir. Bu tiir rapor, yorum veya veriler sadece bilgilendirme
amaghdir. Yatirnim bilgi yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérugslerine
dayanmaktadir. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan GCM Forex sorumlu degildir.

Disclaimer; This e-mail is for specific recipients only. If you have received this e-mail in error, please ignore, do not copy or forward and please notify the sender. Any
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ECB'nin 3 Temmuz'da yapilacak toplantisini inceledigimizde, %0.15 olan politika faiz oraninda
herhangi bir degisiklik yapilmasinin beklenmedigi goriliyor. Bu paralelde alinacak olasi
kararlarin etkilerini inceleyecek olursak;

» ECB'nin faiz oranini dedistirmemesi halinde Euro’da sert hareketler beklenmez
(Dikkatler Baskan Draghi'nin 15:30’daki konusmasina gevrilecektir)

= ECB'nin faiz oranini yikseltmesi halinde Euro’da deger kazanimlari gézlemlenebilir

* ECB’nin faiz oranini disiirmesi halinde Euro’da deger kayiplari gézlemlenebilir.

Faiz oraninin aciklanmasinin (TSI 14:45) ardindan piyasada gozler ECB Baskani Mario
Draghi’nin basin konferansina (TSI 15:30) gevrilecek.

Baskan’in Euro Bélgesi’‘ndeki enflasyon, deflasyon riski, negatif mevduat faiz orani, LTRO (Uzun
Vadeli Refinansman Operasyonu) ve OMT (Dodrudan Parasal islemler) bashklarina iliskin
sergileyecedi tutum, kitanin ortak para birimi Euro’da sert fiyat degisimlerinin goriilmesine yol
acabilir.

Draghi’nin asagidaki basliklara iliskin agiklamalari, yatirnmcilar tarafindan daha yakindan
izlenebilir;

= Enflasyon; Draghi’nin, enflasyonun diisliik seviyelerde olmasinin ekonomi igin blylk bir
sorun oldugunu ifade eden aciklamalarda bulunmasi Euro’da deger kayiplarina yol
acabilecekken, enflasyonun yiksek oldugunu ya da su an icin enflasyon oraninin bir
sorun olmadigini belirtmesi, Euro’da deder kazanimlarinin gériilmesine neden olabilir.

= OMT; Mario Draghi’nin, ECB’nin, gerekli gériilmesi halinde OMT uygulanabilecegi
yoniunde sinyaller vermesi Euro’da deder kayiplarina yol agabilecekken, Baskan’in
OMT'nin yakin zaman iginde giindemde olmadigini belirtmesi, kitanin ortak para
biriminde kayiplar gértlmesine yol agabilir.

Uyari Notu; Bu mesaj ve ekleri gonderilen kisiye 6zeldir. Eger mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz litfen kopyalamayiniz, baskalarina ggndermeyiniz ve
gondericiyi bilgilendiriniz. Mesaj metninde veya eklerinde yer alan bilgiler GCM Forex tarafindan hazirlanmistir. Bu tiir rapor, yorum veya veriler sadece bilgilendirme
amaghdir. Yatirnim bilgi yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérugslerine
dayanmaktadir. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan GCM Forex sorumlu degildir.
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